VAJDA REAL ESTATE Kft.

Kiegészité melléklete a 2024. december 31-én végzddé lzleti évre

1. ALTALANOS RESZ
1.1 A TARSASAG BEMUTATASA

Vajda Attila és Vajdané Csata Szilvia 1999-ben alapitotta meg a Vajda-Papir Kft-t, mely mara Magyarorszag meghatarozé
haztartdshigiéniai papirgyarto és forgalmazo vallalatava valt, az orszag tissue-papir kibocsatasanak 60%-at termeli évrél-
évre. A Vajda Real Estate Kft. 2007-ben alakult, mint a haztartashigiéniai papirtermékek gyartasaval foglalkozo Vajda-
Papir Kft. projekt cége. A tulajdonosok azzal a céllal alapitottdk, hogy a Vajda-Papir Kft. altal haszndlt 1239 Budapest,
Ocsai Ut 8. szam alatti termelési csarnokot és adminisztracids épiletet felépitse és izemeltesse. Kezdetben a Tarsasag
ingatlan bérbeadassal foglalkozott, vevéje a Vajda-Papir Kft., amely higiéniai papirtermék gyartast végez a telephelyen.
A Téarsasag 2017.01.30-i hatallyal Papirgyartdsra valtoztatta (1712'08) fStevékenységét, 6sszhangban a Dunaféldvarra
tervezett papirgyartd és —feldolgozd beruhdzas meginduldsaval, mely beruhdzasat a Tarsasag a 2018. Uzleti évben
megvaldsitotta. A termelés 2019-ben elkezd§dott.

A Tarsasag 2020-ban megkezdte a dunafoldvari termelé kapacitas bévitési beruhazasait (tovabbiakban IlI. -lll. Gtem),

mely a 2021-2024-es gazdasagi években folyt és belizemelése folyamatosan torténik ezekben az években.

A Tdarsasag 2021.04.13-ai dontése oOta Uj potbefizetés nem tortént. A Vajda Real Estate Kft. nagyon intenziv ndvekedési
palyan mozog. Minden beruhdazasat igyekszik a megtermelt eredmény terhére elkilonitett fejlesztési tamogatdsokkal
megvaldsitani, valamint tdmogatdsok bevondsdval teljesiteni. Az elmult években tébb mint 40 millidrd forintot
forditottak a fenntarthatd mikodés er@sitésére. A Vajda-Papir Cégcsoport a mikddés sordn a kérnyezetet terheld
hatdasok minimalizaldsara torekszik, célja az energiahatékonysag javitasa, a megujuld energia minél nagyobb ardnyban
torténd felhasznalasa. A cég kdrnyezettudatos hozzaallasa az alapanyag-beszerzési folyamatokban is megjelenik, 100%-
ban igazoltan felel6s erdégazdalkodasbdl szarmazd rostbdl készilt papirt haszndlnak fel a termeléshez, ezzel
hozzajarulva a felelds erd6gazdalkodas folytatdsdhoz. A gyartds sordn keletkezé hulladék Ujrahasznositdsa szintén
kiemelt prioritds, a papir alapanyag esetében keletkez8 hulladék teljes mennyisége Ujrahasznositasra keril. Szelektiv
hulladék gydjtés folyik: a hulladék 90%-at jelenté alappapir nyesedék visszaforgatdsra keril az alappapir-gyartdsba. A
Vajda Redl Estate Kft. dkoldgiai labnyoma egyre kisebb, prdobal a konkurens vallalatok el6tt jarni figyelembe véve a

tarsadalmi elkotelez8dését és felel@sségvallalast. Evek dta ESG riportot készit a Cégcsoport.

A Vajda Real Estate Kft.-ben az energiahatékonysagi beruhdzdsok prioritast élveznek. Kimutathatd, hogy csokkent a
gyartashoz és mikddéshez kapcsolhatd fajlagos vizfogyasztds és villamos energia fogyasztas. Tovabbi kdrnyezet tudatos
cél, hogy az energia figgdsége csokkenjen masokkal szemben, azzal, hogy megnoveljék a megujuld energidk részaranyat
a cégcsoport telephelyein, valamint az is, hogy csokkentsék a keletkezett hulladék mértékét. A Tarsasag legfébb

vallalasa, hogy 2050-re a miikodés karbonsemlegessé valjon.
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A gyarment§ tdmogatasnak is készonhetfen napelemes kiserémivek telepitését és Uzemeltetését tervezi a sajat
tulajdond ingatlanok terlletén, tovabba egy csucsteljesitményl erémd megvaldsitasa a gyartdoegységek sajat
energiaigényének jelent8s részét fedezheti, ezzel kiszamithatébba téve a gazdalkodast, ami ndveli a versenyképességet.
A kornyezettudatos magatartas és energiafligglség csokkentésére iranyuld tevékenysége a Vajda Real Estate Kft.-nek

energiat termel, ezzel korszerUsitve jelenlegi mUikodését és ez altal csokkentse az elSallitasi 6noltségét.

A Tarsasag cégneve: VAJDA REAL ESTATE Ingatlanhasznositd, Kereskedelmi és Szolgéltatd

Korlatolt Felel&sségl Tarsasag

Alapitas id6pontja: 2007. junius 7.

Jegyzett téke: 6.000.000 Ft

Cégjegyzékszam: 13-09-113797

Statisztikai szamjel: 13990011-1712-113-13

Székhelye: 2330 Dunaharaszti, Némedi ut 51.

Képviseletre jogosult személy: Vajda Attila (2335 Taksony, Szent Imre Gt 23.)

Fétevékenység: 1712’08 Papirgyartas

Tulajdonosok / tulajdoni hanyad: ,Vajda Group” VagyonkezelS Tarsasag Attila — 33,33 % tulajdoni

részesedeés és szavazati jog
(2335 Taksony, Szent Imre Ut 23.)
Vajda-Papir Kft. — 33,33 % tulajdoni részesedés és szavazati jog (2330
Dunaharaszti, Némedi Ut 51.)
MFB Vallalati, Beruhazasi és Magant&kealap —33,33% tulajdoni
részesedés és szavazati jog (1027 Budapest, Kapas utca 6-12)

A Tarsasag valasztott konyvvizsgaldja: BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.

A konyvvizsgaloi feladatokat ellatja: Gadl Edmond
MKVK nyilvantartasi szam: 007299

FellUgyel8bizottsag: A Tarsasagnal 2021.04.13-t6l 3 tagu FellUgyel6bizottsag
mukodik. Megbizasi jogviszonyuk hatdrozatlan
id6tartamu.

FellUgyel8bizottsag tagjai: Fekete Ildiké (2310 Szigetszentmiklds, Nagy Laszlo utca 3/B.)
Kozma Andrds (1021 Budapest, Budakeszi ut 71.)
Tiziano Bianconcini (Via della Chiesa,4 — Marlia, 55014

Capannori (Lucca) - ltaly
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1.2 SZAMVITELI POLITIKA

1.2.1 A szdmuviteli politika f6bb elemei, kényvvizsgdlat

A Tarsasag konyveit és nyilvantartasadt a modositasokkal hatalyos 2000. évi C. szamviteli torvényben (a tovabbiakban a
"Torvény") és a Magyarorszagon altalanosan elfogadott szamviteli elveknek megfelelGen vezeti. A Torvény 2001. januar
1-jén lépett hatalyba. Mind a csatolt mérleg, mind az eredménykimutatas a 2024. januar 1. és a 2024. december 31.
kozotti allapotot tlkrozik, e datumokkal végz6d6 Uzleti évekre vonatkozdan a Toérvény elGirdsainak megfelelSen

készultek.

A Tarsasag szamviteli politikdjanak f6 célja a Torvényben - és annak moddositdsaiban - meghatdrozott el6irdasok
alkalmazasanak szabdlyozasa a megbizhatd és valds kép kialakitasa érdekében. A Tarsasdg a szamviteli torvénnyel
Osszhangban kialakitotta a pénzkezelési, az eszkozok és forrasok értékelési, leltdrozasi szabdlyzatait. A Tarsasag
rogzitette szamviteli politikdjaban, hogy a vallalkozas folytatasanak elvébdl kiindulva biztositani kell a (teljesség,
valodisag, vilagossag, dsszemérés, folytonossag, kdvetkezetesség, dvatossag, bruttd elszamolds, egyedi értékelés, az
id6beli elhatarolas, a tartalom elsédlegessége a formaval szemben, a lényegesség és a koltség-haszon Osszevetés)

szamviteli alapelvek érvényesilését.

A Tarsasag éves beszamolot készit, a mérleg a Torvény 1. szamu melléklete szerinti ,A” valtozat alapjan készil. Az
eredménykimutatds formaja a Torvény 2. szamu melléklete szerinti 6sszkoltség eljardssal megegyezé formatumu, igy az
Gzemi (Uzleti) tevékenység eredménye az (zleti évben elszamolt értékesités nettd drbevételének, az eszkozok kozott
allomanyba vett sajat teljesitmények értékének, az egyéb bevételeknek, valamint az Uzleti évben elszamolt
anyagijellegl raforditdsok, személyi jellegl raforditdsok, értékcsokkenési leirds és egyéb raforditdsok egyittes
Osszegének kilonbozeteként kerll megéllapitdsra. Mind a mérleg, mind az eredménykimutatas a Torvény 96.§-anak
megfelel§ adattartalommal készil.

Az éves beszamold mérlegének fordulénapja 2024. december 31. A Tarsasag a mérlegkészités id6pontjat a 2024.

december 31-re végz8d§ Uzleti év esetében 2025. februar 28.-aban hatdrozta meg.

Jelent8s 0sszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kilonb6z6 ellenérzések soran, egy adott Uzleti évet érintéen
(évenként kulon-kulon) feltart hibdk és hibahatasok — eredményt, sajat tékét novels- csokkentd — értékének egylttes

(elGjeltol figgetlen) 6sszege meghaladja az ellenérzott Gzleti év mérlegféosszegének 2 szazalékat.
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A Téarsasag a Torvény 155. § el6irdsai alapjan konyvvizsgalatra kotelezett, a kdnyvvizsgalat dija 6.500.000 Ft a 2024.
december 31-én végz8dd Uzleti év vonatkozdsaban. A Tdrsasag a targyév soran konywvizsgalaton kivul tovabbi
szolgaltatast nem vett igénybe a BDO Magyarorszag Kényvvizsgald Kft-tél.

Itt kell megemliteni, hogy 2025. januar 1-jétél a Vajda Real Estate Kft. attért az IFRS szerinti értékelés és beszamold

készitésre. Erre irdnyild intézkedését hataridére jelezte a Nemzeti Add és Vambhivatal felé.

A konywviteli szolgdltatas korébe tartozd feladatok iranyitdsdért, vezetéséért felel6s Szendi-Bereczki Beadta,

nyilvantartdsa szama: 182567.

A Tarsasag a befektetett eszkdzoket, a forgdeszkdzoket bekerilési értéken értékeli, csokkentve azt az alkalmazott

leirdsokkal, névelve azt a visszairas 6sszegével. A Tarsasdg értékhelyesbitést, értékelési tartalékot nem mutat ki.

1.2.2  Immateridlis javak és tdrgyi eszkbzok

Az immateridlis javak és targyi eszk6zok beszerzési, illetve el$allitasi kdltségen, halmozott értékcsdkkenéssel csdkkentve
az ismert piaci értékiiknél nem magasabb értéken kertlnek kimutatdsra. Az értékcsdkkenés elszamolasa bruttd érték
alapjan, linearis modszerrel térténik minden allomanycsoport esetében a varhatd hasznos élettartama alatt torténd
leirdsahoz szikséges értékcsdkkenési kulcsok alapjan. Az értékcsokkenés kezdetének idépontja az aktivalas napja, az
amortizacié havi bontasban keril elszamolasra, az eszk6zok maradvanyértékének meghatdrozasa egyedileg torténik. A
100.000 forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok és immaterialis javak beszerzéskor azonnal leirdsra kerilnek.

Az immaterialis javak és targyi eszk6zok varhaté hasznos élettartama az aldbbiak szerint alakul:

Hasznos
Eszkozok . a
PEKOZO élettartam (év)
Immaterialis javak 3-5
Eptletek, épitmények 20-50
M(iszaki berendezések 3-33
Egyéb berendezések 2-25

A kulfoldi pénzértékre sz6lé kdveteléseket és kotelezettségeket a bekerllés napjara érvényes MNB altal kozzétett
devizadrfolyamon atszamitott forintértéken veszi nyilvantartdsba, kivéve a forintért vasarolt valutat és devizat, amely a

fizetett 6sszegben kerll a nyilvantartdsba.
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1.2.3  Befektetett pénziigyi eszk6z6k

A befektetett pénzigyi eszkdzoket az értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés visszairdsaval ndvelt, valamint a
kilfoldi devizdban fennalld eszkozdk esetében a mérleg-forduldnapi értékelésébdl szarmazo, jelentésnek mindsitett
arfolyam-kulonbozetek 6sszegével korrigdlt beszerzési értékikon (koltségtkon) kell dllomanyba venni (az el&allitasi
koltség ezen eszkdzcsoportnal nem értelmezhetd.)

A gazdasagi tdrsasagban tulajdoni részesedést jelent§ Uzletrész esetében az alapitdé okiratban meghatdrozott
alapitaskori értéket kell beszerzési értéknek tekinteni. A tartdsan adott kdlcsonok bekerllési értéke a ténylegesen

rendelkezésre bocsatott 6sszeg.

1.2.4 Keészletek

A Tarsasag készleteirsl folyamatos nyilvantartast vezet. A sajat termelésl készletek (késztermékek) esetében a
bekerllési érték az atlagos (sulyozott) kozvetlen 6nkoltség, az onkoltség utdkalkulacioval kerll meghatarozasra. A
vasarolt készletek esetében a bekerllési érték a beszerzési értékek alapjan szamitott atlagos (sulyozott) beszerzési ar
alapjan kerilnek készletre.

Amennyiben a sajat termelés( és a vasarolt készletek bekerilési, illetve kdnyv szerinti értéke jelentfsen és tartdsan
alacsonyabb, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci értékik, akkor azokat a mérlegben a tényleges piaci
értéken mutatjuk ki. A készletek piaci és nyilvantartas szerinti értékek kilénbozetére értékvesztést szdmol el a Tarsasag.

Felértékeléssel nem él a tarsasag.

1.2.5 Vevbkévetelések értékelése
A Tarsasag az értékelési szabdlyzatdban foglaltakkal megegyezéen egyedi minGsités alapjan (hitelbiztositéi mindsités,
Ugyvédi vélemény, felszamoldbiztosi vélemény, a vevérdl rendelkezésre 4llé informacid, egyedi megallapodasok stb.)
hatdrozza meg a szilkséges értékvesztés 6sszegét.

1.2.6  Arfolyamkiilénbézet elszémoldsa
A kilfoldi pénzértékre szold kdveteléseket és kotelezettségeket a bekertlés napjan érvényes MNB altal kozzétett

devizadrfolyamon atszamitott forintértéken veszi nyilvantartasba a Tarsasag, kivéve a forintért vasarolt valutdt és

devizat, amely a fizetett 6sszegben keril a nyilvantartasba.
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A nyilvantartdsainkban az Gzleti év soran lezarult Ggyleteken (kdvetelések, kotelezettségek kiegyenlitése stb.) realizélt
arfolyamkilonbozet jellegétdl fliggben a pénzlgyi mdveletek egyéb raforditasai ill. egyéb bevételei kozott keril

folyamatosan elszamoldsra.

Az év végi értékelés soran a kilfoldi pénzértékre szélo eszkdzok, illetve kdtelezettségek forintértékének meghatarozasa
az alabbiak szerint torténik: a valuta, a deviza és a kilfoldi pénzértékre szélo kdvetelések, kotelezettségek az MNB
december 31-én érvényes darfolyaman kerllnek datszdmitdsra. Amennyiben az darfolyam kilonbozet
Osszevontan veszteség, akkor a pénzigyi mlveletek egyéb raforditasai kozott, ha az arfolyam kilonbozet dsszevontan

nyereség, akkor a pénzlgyi miveletek egyéb bevételei kdzott kerll kimutatdsra.
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2. KIEGESZITESEK A BESZAMOLOHOZ

2.1 MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
2.1.1 Befektetett eszk6z6k
Az immaterialis javak és targyi eszkdzok mozgdsanak 6sszefoglaldsa a 2023. és a 2024. december 31-ére végz&d6 Gzleti

években a kovetkez§:

adatok e Ft-ban

Alapitas- Kisérleti . . Immaterialis
. . . . ) Szellemi Vagyoni .
Megnevezés atszervezés fejlesztés termékek értéli jog JEVELS
aktivalt értéke aktivalt értéke Osszesen
Nyité 0 0 0 1835 1835
Novekedés 0 0 0 4144 4144
Brutto érték  Csokkenés 0 0 0 0 0
Atsorolas 0 0 0 0 0
Zaroé 0 0 0 5979 5979
Nyité 0 0 0 1156 1156
Novekedés 0 0 0 726 726
Ertékcsokkenés Csdkkenés 0 0 0 0 0
Atsorolas 0 0 0
2aro 0 0 0 1882 1882
Nyité 0 0 0 679 679
Netto érték Valtozas 0 0 0 3418 3418
Zaro 0 0 0 4097 4097

adatok e Ft-ban

Ingaflanok Miiszaki Egyéb ..

es . ) Targyi

, . .. berendezések, berendezések, . . e e

Megnevezés kapcsolodo . . .. Beruhazasokra  eszkézok
X gépek, gépek, Beruhazasok » "
vagyoni B e adott el6leg Osszesen
b jarmivek jarmivek
értéki jogok
Nyit6 21470198 21587 100 186 140 5627 124 43 249189
L .. Novekedés 2 91 296 25530 589 240 32381 738 449
Brutto érték
Csokkenés 0 0 0 -123 479 -28 624 -152 197
Zaro 21470 200 21 678 396 211670 471 388 3881 43835443
Nyit6 2718990 1598113 104 516 0 0 4421619
T ., Novekedés 506 132 636 376 15119 0 0 1157628
Ertékcsokkenés

Csokkenés 0 0 0 0 0 0
Zaro 3225124 2234 489 119635 0 0 5579 248
Nyito 18 751 208 19 988 987 81624 5627 124 38 827 569
Nett6 érték  valtozas -506 132 -545 080 10 411 465 761 3757 -571 282
Zaro 18 245 076 19 443 907 92 035 471 388 3881 38256287
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2.1.2 Készletek

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31 2024-es valtozas
Anyagok 1954633 3980453 2 025820
Késztermékek 310206 2 159 037 1848 831
Aruk 378 389 407 163 28774
Készletekre adott el6legek 387720 2 957 407 2 569 687
Osszesen: 3030948 9 504 060 6473112

A készletek értéke 6.473.112 E Ft-tal novekedtek. A készletndvekedés egyik meghatdrozé eleme az alappapirgyartashoz
szlkséges hosszUrostu és révidrostu celluldz alapanyag beszerzése volt. Az alapanyag beszerzése 3-6 hetes folyamat, de
akar 2 hénapot is igénybe vehet. Az alapanyag Amerika déli orszagaibdl és Eszak Eurépabdl érkezik Magyarorszégra vizi
és szarazfoldi szallitassal. A beszerzés hatédrid6re vald teljesilése a jé beszerz§ kollegak 6sszehangolt mikddésén alapul.
A hosszu folyamat és megnovekedett kapacitas (hdromszorosara nétt az el6z6 évekhez képest) miatt az alapanyag
beszerzés és a készletre adott elbleg jelentésen megnovekedett. A termel6tdl vizi és kozati fuvarozason keresztil jut el
a gyarba. Atlagosan havonta 1000 tonna hosszU rostot és heti 1500-2000 tonna révid rostot vesz a Térsasag a
mindenkori vevéi igények figyelembevétele mellett. A megbizhato stratégiai alapanyagbeszallitokkal tobb éve mikaodik
zavartalanul és folyamatosan a beszerzés. Mivel jelentés mennyiség kertl megvételre és a celluldz vilagpiaci ara is
ingatag, igy nagy 6sszegl novekedést okozott a mérlegeinkben az alapanyag és készletre adott el6leg értéke. A
késztermékek értéke is jelentésen nét a 2024. évhez képest, amit a vevdi igények novekedése okozott. Egyre tobb

orszagban és egyre tobb helyen van jelen a Vajda Csoport az alappapir piacan.

2.1.3  Kévetelések

A vevéi kovetelések értéke 2.101.989 E Ft, mely 1.725.226 E Ft-tal haladta meg az el6z8 év hasonld id8szaki értékét. A
legjelent&sebb vevdi partnereink a Wepa Deutchland GmbH & Co KG és a TASK Consumer Product Limited.

Kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelések bemutatasa:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31 2024-as valtozas
Vajda Papir Kft 0 4879 351 4879 351
Vajda-Papir Scandinavia AS 96 928 0 -96 928
Osszesen: 96928 4879351 4782423

A kapcsolt kdvetelések jelentésen novekedtek. Meghatarozd esemény volt 2024 .februar 1.-jével, hogy a Vajda Real
Estate és a Vajda Papir Kft. csoportos AFA kérbe kertilt. A csoport képviselSje a Vajda Papir Kft. A Vajda Real Estate Kft.
csoportos AFA kovetelése a kapcsolt féllel szemben 1.419.740 E Ft lett 2024.12.31.-ére. Ezen felll a Tarsasag vevdi
kovetelése a Vajda Papir Kft. felé 3.459.611 E Ft.
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Ebbdl legjelentSsebb tételt képvisel a Tarsasag Vajda Papir felé torténé bérgyartas vevéi kovetelése, melynek értéke
1.154.553 E Ft, valamint alappapir kiszamlazas miatti vevéi kbvetelések értéke mely 2.160.424 E Ft volt 2024.decemer

31.-én. Egyéb kovetelés a Vajda Papir felé (bérleti dij, kiszolgalo tevékenység,stb) 144.634 E Ft.

A vevbkovetelésekre elszamolt értékvesztés mozgastabldja a kovetkezs:

adatok e Ft-ban

Ertékvesztés

Megnevezés 20231231  Ertékvesztés Kivezetes Ertekvesztes 2024.12.31

(behajthatatlan visszairds
kovetelés)

Vevl értékvesztés

Az Aston Construction Kft.-re 2022. évben képzett értékvesztés 1.530 E Ft értékben feloldasra kertlt, mivel a kbvetelés

mar elévilt.

Az egyéb kovetelések 2023. és 2024. december 31-én a kovetkezdk:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
NAV 179 241 368 228
Ipartizési add ( Budapest,Dunaharaszti,Dunafoldvar) 1756 9070
Szallitéi folydszamla tulfizetés 13958 22 602
Dolgozokkal szembeni kdvetelések 1130 1103
Elszamolasi TB-vel 3394 2 480
Tarsasagi ado 8227 0
Egyéb el6legek 44784 12774

2.1.4 Pénzeszkbzok

A pénzeszkozok 2023. és 2024. december 31-én a kovetkezSképp alakultak:

adatok e Ft-ban
2023.12.31 2024.12.31
Hazipénztar HUF 5

Devizds Bankszamlak egyenlege 6136
HUF bankszamldk egyenlege 1004 441

A Tarsasag HUF, EUR és USD devizanemekben vezet bankszamlakat.
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2.1.5  Aktividébeli elhatdrolasok
A bevételek aktiv idGbeli elhataroldsa a 2023. és a 2024. december 31-ére végz4da lzleti

években a kovetkez§: adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Bérgyartas: Vajda Papir Kft. 915 265 0
Oktatasi projekt tdmogatdsi bevétel 2023 254718 236324

Bérleti dij 0 83915
Alappapir értékesités elhataroldsa -1 020 0

A koltségek aktiv id6beli elhataroldsa a 2023. és a 2024. december 31-ére végz8db Uzleti években a kovetkezd:

adatok e Ft-ban
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Bérleti dij
Felmentési bér
Aram dij

2.1.6  Sajat téke

A sajat t6ke elemeinek 2024. évi mozgdsat az aldbbi tablazat foglalja dssze:

adatok e Ft-ban

Téargyévi 74r6
Megnevezés 2023.12.31  Fejlesztési tartalék Novekedés adézoltt 2024.12.31

eredmény
Jegyzett t6ke 6 000 6 000
To6ke tartalék 5579043 5579043
Eredménytartalék 434104 -1633 228 1217957 0 18 833
Lekotott tartalék 1324729 1633228 2 957 957
Ertékelési tartalék 0 0
Addzott eredmény 1217957 -1217 957 2551090 2551090

A Térsasdg 2021.04.13-an dontést hozott egy tSkebefektetd cég bevondsardl, az MFB Vallalati, Beruhazasi és
Magantékealap (tovabbiakban Befektets) személyében. Ezzel parhuzamosan a Tulajdonosok kézil a Vajda Papir Kft is

t6keemelést hajtott végre.

Ennek keretében a jegyzett t6ke 3.000 e Ft-rél 6.000 E Ft-ra emelkedett, melybdél a Befektet6 2.000 E Ft pénzbeni
hozzajarulast, a Vajda Papir Kft pedig 1.000 E Ft nem pénzbeni vagyoni hozzdjaruldst biztositott. A jegyzett téke

emelésén kivil a T6ketartalék megemelésére is sor kerllt a kdvetkezé formaban: a Befektet 3.998.000 E Ft pénzbeni

10
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hozzajarulast, a Vajda Papir Kft pedig 1.581.043 E Ft nem vagyoni hozzdjarulast teljesitett. A Vajda Papir Kft nem vagyoni
hozzajaruldsdnak forrdsa a Tarsasag részére korabban nyujtott kdlcson volt. A tékeemelés kovetkeztében bekodvetkezett
tulajdoni részesedés és szavazati arany valtozadsat a bevezet6 részben bemutattuk. 2024. évben 66.772 E Ft lekotott

tartalék kerilt feloldasra.

Uj beruhézasi tervekkel kapcsolatban tovabbi 1.700.000 E Ft lekotott tartalék képzésére keriilt sor parhuzamosan a
Tarsasagi add kalkuldcidban az addalap csokkents tételek kozé bedllitott fejlesztési tartalékkal. Uj beruhdzasok
kiterjednek tobbek kdzott nem csak a ndvekedést elGsegitd targyi eszkdzok vasarlasara, de az energiatermelés cégen

bellli megvaldsitasara és kornyezetkimél6bb, hatékonyabb gyartdsra vonatkozé beruhazasokra is.

Ezen kivul a Sajat t6kén belll a 2023 évi addzott eredmény Eredménytartalékba torténd atvezetése megtortént.

2.1.7 Céltartalék
A Tdrsasag a 2024. gazdasagi évben céltartalékot képzett a hidnyzd Gveghazhatdsu gazok mennyiségére. A hianyzd CO;
kvota mennyisége 17.032 tonna, melyre 488.646 E Ft értékben képzett a Tarsasag céltartalékot figyelembe véve a CO2

kvota 2024. december 31-i piaci arat és az EUR arfolyamat.

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.évi Képzés Feloldas 2024.12.31
Céltartalék a varhato kotelezettségekre 8 446 0 -8 446 0
Céltartalék a jov6beni koltségekre 389 184 488 646 -389 184 488 646
Osszesen: 397 630 488 646 -397 630 488 646

2.1.8 Hdtrasorolt kbtelezettségek

A Tarsasag Hatrasorolt kdtelezettséggel nem rendelkezik.

2.1.9 Hosszu lejdratu kételezettségek

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
VAJDA-PAPIR Kft. - hosszU lejaratd kdlcsonok 18927924 19615 194
VAJDA-PAPIR Kft. - bérleti dij kaucio 81724 81724
Kolcson maganszemély tulajdonostdl ( Vajda Attila ) 99 859 99 859
Osszesen: 19 109 507 19796 777

11
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A Vajda Papir Kft-t&l felvett hosszu lejaratu kolcson valtozasanak magyarazatat a lenti tabla mutatja:

adatok e Ft-ban

Megnevezés
Nyitdegyenleg 18927924

KamatelGiras szerz6dés szerint 607 855
Devizds kolcson év végi atértékelése 79 415

2.1.10 Kételezettségek druszallitdsbol és szolgadltatdsbol

adatok e Ft-ban
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol ( szallitok) 1841 005 6126 702

A jelent8sebb belfoldi szallitdi kotelezettségek a kovetkez6k: adatok e Ft-ban

2024.12.31.-i nyitott
kotelezettség

Belfoldi Szallité neve

Waberer's International Nyrt. 41765
Watz Epit&ipari Kft. 36 195
Trans Lex Work Kft. 69 403
Solenis Austria GmbH 78 602
Plimsoll Zrt. 49 849
CEZ Magyarorszag Kft. 1193040
E2 Hungary Zrt. 803 035
Halaspack Csomagoldanyag Bt. 37 253
E.On Dél-dunantuli Aramhaldzati Zrt. 94 236
egyéb 284 314

A belfoldi szdllitok esetében az energiaszallitok évvégi kintlévésége a jelentGsebb, mivel hémennyiségek miatt
korrekcidkat hajtottak végre a szalliték és ennek kovetkeztében a teljes 2024. negyedik negyedévet Ujra szamlaztak, Uj
fizetési hatdriddvel.

adatok e Ft-ban

2024.12.31.-i nyitott

Kiilfoldi szalliték neve % b
kotelezettség

BTG Eclepens S.A. 32682
Futura S.p.a. 14 003
LKW Walter AG. 18 499
Stora Enso International 2 789 363
egyéb kilfoldi szallito 169 400

12
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A kulfoldi szallitok esetében megjelend ndvekedést a készletre adott el6legek magyarazzak. 2024. év végén a celluldz
piaci ara kedvez@en alakult, ezért nagyobb és kedvezébb beszerzéseket hajtott végre a Vajda Real Estate Kft.

A szdllitok esetében a nem realizalt drfolyameltérés 393.434 E Ft vesztesség volt.

2.1.11 Rovid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
VAJDA-PAPIR Kft. Kélcséntartozas 1041873 0
VAJDA-PAPIR Kft. szallitdi tartozas 684 914 449 290
Cash pool VPP 0 5212715
Vajda Papir Scandinavia A.S. szallitéi tartozas 367 3972
Osszesen: 1727 154 5665977

2.1.12 Egyéb révid lejdratu kitelezettségek

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek a 2023. és a 2024. december 31-ére végz4d6 Uzleti években a kdvetkez6:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Munkavallalokkal szembeni kotelezettség 106 920 117 723
Letiltasok munkavallaloktol 839 842
Vevéi folydszamla tulfizetés 798 6742
Iparlzési add Dunafdldvar 125079 0
NAV - Innovacids hozzajarulas 19474 13673
NAV - TAO 0 81096
NAV - SZJA 25372 28 297
NAV - Szocidlis hozzajarulasi ado 21907 25560
NAV - Nyugdijjarulék 218 101
NAV - Tarsadalombiztositdsi jarulék 28 045 30 747
NAV - Rehabilitaciés hozzajarulds 5220 6244
NAV - Leveg6terhelési dij 0 323
NAV - Egyéb koltségvetési befizetési kotelezettség 35 0
Egyéb rovidlejaratu kotelezettség 615 5585
Egyéb tarsadalombiztositasi kotelezettség 1039 19
Osszesen: 335561 316951
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2.1.13 Passziv idébeli elhatdroldsok

A koltségek passziv id6beli elhataroldsa a 2023. és a 2024. december 31-ére végz4dd lzleti években a kdvetkezd:
adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Konyvvizsgdlat és transzferar tanacsadas dija 4100 3.250
VPP szolgaltatasi dij 238 102 0
Egyéb szolgdltatas dija 281 2061
Vajda-Papir bérleti dij 199 700 0
2024. évi bonusz és jarulék 0 16 109
Bérleti dij 2120 0
Vizkészlet jarulék 6 858 9 882
EPR dij 11149 13308
Rezsi koltség 5779 0
Vajda Holding GmbH 22201 0
Egyéb 0 1750
Osszesen: 490 290 46 360

A halasztott bevételek passziv idébeli elhatdrolasa a 2023. és a 2024. december 31-ére végz6d6 Uzleti években a

kovetkez6:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Beruhdzasra kapott fejlesztési tamogatasok 11943 181 11 649 540
UHG kibocsatasi kvota 260 392 275509
Osszesen: 12 203 573 11 925 049

A halasztott bevételek kdzott az eszkdzberuhazdsokhoz kapcsoldddan kapott fejlesztési tamogatasok szerepelnek. A
halasztott bevételek felolddsa a tdmogatott eszkozok értékcsokkenésének felmerilésekor egyid6ben megtorténik a

tdmogatasi intenzitas figyelembevétele mellett.

Tovabba halasztott bevétel elhatarolasaként megjelenik az Gveghdzhatdsu gazok hatdrozat szerinti ingyenesen juttatott
iveghatdsi gz mennyisége. Az érték megallapitdsdban az UHT szdmlan vald jovairds napjan érvényes CO; piaci &ra,
valamint EUR arfolyama jatszik szerepet. A halasztott bevétel értéke megegyezik az ingyenesen kapott CO; kvota
készletértékével. A készlet megszlintetése és parhuzamosan a halasztott bevétel felolddsa a targyévet kovetd évben

hataridére, a CO, kvota visszaadasakor megtdrténik 2025.04.30.-an.
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2.2 EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

2.2.1 Ertékesités nettd drbevétele

Az értékesités nettd arbevétele 38.600.731 E Ft. A teljes értékesitésbél 27.624.800 E Ft-ot a belfoldi értékesités nettd
arbevétele eredményezett, ami 71,56%-ot képviselt.

adatok e Ft-ban

Belfoldi értékesités

Vajda-Papir Kft. 27 042061
Magyar Piszke Papir Kft. 25356
Coala Hungary Kft. 189 601
Dipa Diésgydri Papirgyar 15963
Lucart Kft. 243 867
Galex Kkt 28 046
Szoft-Ferr Kft. 2298
Lunge Kft. 5280
V&Z Fold Kft. 10585
GRAN PAPIR Kft. 55 446
Egyéb vevd 6 297
Osszesen: 27 624 800

2024. évben a Tarsasag export arbevétele 10.975.931 E Ft volt, melynek terileti megoszldsa a kovetkezd:

Foldrajzi régiok

adatok e Ft-ban

Orszagkdd

Export

CSEH KOZTARSASAG
NEMETORSZAG
FRANCIAORSZAG
EGYESULT KIRALYSAG
HORVATORSZAG
IZLAND
OLASZORSZAG
NORVEGIA
LENGYELORSZAG
ROMANIA
SZLOVAKIA
Osszesen:

arbevétel
713 614
1180271
1047 247
4257 368
46 615
51144
82943
990 645
2 466 458
99 412
40 215
10975931
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adatok e Ft-ban

Arbevétel termékenkénti és szolgaltatdsonkénti

megoszlasa
Konyhai papirtorlé gyartas arbevétele 1210
EU alappapir gyartds arbevétele 21997772
KT alappapir gyartas arbevétele 10284732
Papirzsebkendd alappapir gyartas arbevétele 3082881
Szalvéta alappapir gyartas arbevétele 841771

Kereskedelmi aruk arbevétele -

egyéb,log,hulladék 210078
Fuvarozas arbevétele 154 391
\I/rﬁlaatl:jonzg)seorfeadas arbevétele - kapcsolt 500 609
Bérgyartas arbevétele 1499178
Egyéb értékesités 28 108

Minddsszesen 38 600 730

2.2.2  Egyéb bevételek

A 2023. és a 2024. december 31-ére végz8d6 Uzleti években az egyéb bevételek értéke a kdvetkez6:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
NGM fejlesztési tamogatas 257 818 293 641
Th kifizet6helyi tdmogatas, oktatasi és energetikai valsag tamogatas 26 095 0
Utolag kapott pénzlgyi engedmény 46122 34976
Készletek leltartobblete 155 842 15556
Vev6kovetelések visszairt értékvesztése 0 1530
Céltartalék felhasznalas 249 998 397 630
Elévult kotelezettség miatti bevétel 125919 478
Kareseményekkel kapcsolatosan kapott bevétel 165 201 635
Kulonféle egyéb bevételek 864 4536
Egyéb bevételek: 1027 859 748 982
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2.2.3  Anyagjellegl rdforditdsok

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Anyagkoltség 25431374 31292 357
lgénybe vett szolgdltatasok értéke 1323361 1585 429
Egyéb szolgdltatasok értéke 22 159 22 262
Eladott aruk beszerzési értéke 518 673 20 361
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 605 16 006
Anyagjelleg( raforditasok: 27 296 172 32936 415

2.2.3.1. Anyagkdéltségek alakuldsa
adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Gyartasi alapanyagok 16 708 881 23098 725
Termel6gépek, jarmUvek és IT eszk6zok alkatrészei 273 561 662 692
Energia, kozmUdijak 8430342 7504 411
Szerszamok 3912 6672
Epilet fenntartési koltségek 4356 5623
Egyéb 10 322 14 234
Osszesen: 25431374 31292 357

2.2.3.2. Ilgénybe vett szolgdltatdsok alakuldsa:

adatok e Ft-ban

Megnevezés
Munkaer6kolcsonzés és bérgyartas koltségei
Szallitasi, rakodasi, raktarozasi koltségek
Reklam, marketing koltségek
Ingatlan bérleti dij
Szakértdi dijak
Gépek, jarmUvek javitasi, karbantartasi koltségei
Gépek, jarmUvek bérleti dija
Utazasi és szallaskoltségek
Vagyondrzés
Epilet javitasi, karbantartasi koltség
Jogi és Ugyvédi dijak, kdnyvvizsgalat, adétanacsadas
Internet, telefon, IT szolgaltatasok
Oktatas
Kornyezetvédelemmel kapcsolatos szolgaltatasok
Munkavédelem, Gzemorvosi elldtas
Mindségvédelemmel kapcsolatos koltségek
Raklap bérlés
Egyéb igénybevett szolgaltatdsok
Osszesen:

2023.12.31

1226
129 187
3982
5364
343 194
272 339
311119
16 338
17901
75598
13775
4784

2 689
86 828
7240
5557

0

26 240
1323361

2024.12.31

373

360 168
5206

4 809
349 527
250552
320015
24 661
19199
119975
15461
6421
42 334
42 783
8345
5384

10 216
1585429
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2.2.3.3. Egyéb szolgdltatdsok értékének alakuldsa:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Illetékek, hatdsagi dijak
Bankkoltségek, bankgarancia dijak

Biztositasi dijak
Kilonféle egyéb szolgaltatasok

2.2.4  Személyi jellegli raforditasok

A 2023. és a 2024. december 31-ére végz6dd években a személyi jellegl raforditasok és a |étszam adatok a kovetkezSk:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Bérkoltség eFt-ban 1744799 1924772
Személyi jellegl egyéb kifizetések eFt-ban 132598 138 879
Bérjarulékok eFt-ban 241 544 273 348
|Személyijellegiréforditssok 2118941 2336999
Fizikai foglalkozasuak fé 174 175
Szellemi foglalkozasuak fé 36 36

Az atlagos dllomanyi létszamban a tartdsan tavollévsk [étszamat nem szerepeltetjik.
A vezet6 tisztségvisel§ targyévre vonatkozo jaranddsaga 6.000.000 Ft.
A fellgyeld bizottsag tagjai semminemd jaranddsagban nem részesultek.

A Tdrsasag a targyév soran nem folydsitott el6leget, kdlcsdnt a vezet§ tisztségviselbje és a fellgyelbbizottsag barmely

tagja részére.
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2.2.5 Egyéb rdforditasok

A 2023. és a 2024. december 31-ére végz8db években az egyéb raforditasok a kdvetkezdk:

adatok e Ft-ban

Megnevezés

Epitményadd

Telekadd

Ipardzési ado

Innovacids jarulék

Kornyezetvédelmi termékdij
Céltartalékképzés varhatdé kotelezettségekre
UHG kibocsatasi egység beszolgéltatasanak raforditasa
El6z6 id8szak raforditasa

Hianyzé készletek kdnyv szerinti értéke
Birsagok, kotbérek, késedelmi kamatok
Készletek értékvesztése

ERP dij

Vizkészlet jarulék

Kulonféle egyéb raforditasok

Osszesen:

2023.12.31
36 357
1633
154 510
23213
6 848
397 630
251760
0
236 419
85 166
700 632
21441
13 816
2732
1932 157

2024.12.31
36 536
1633
145 440
21816
5027
488 646
251685
18 498
7777
50478
0
73 251
2 833
198
1103 818

2.2.6  Pénziigyi miiveletek eredménye

A 2023. és a 2024. december 31-ére végz&d6 években a pénzigyi mlveletek eredménye a kovetkezd tételekbdl

tevddik 6ssze:

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Devizas kov./kot. Realizélt és nem realizalt arf.nyeresége 753 385 576 198
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 4386 4501
Pénziigyi miveletek bevételei 757771 580 699
Fizetenddé kamatok 599 354 676 170
Devizas kov./kot. Realizalt és nem realizalt arf.vesztesége 419 619 920 414
Pénziigyi miveletek rdforditdsai 1018973 1596 584
Pénzligyi miiveletek eredménye -261 202 -1 015 885
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2.2.7 Tdrsasdgi ado levezetése 2024.12.31 ( adatok e Ft-ban )

Vajda Real Estate Kft

Tarsasagi ado kalkulacié
2024.12.31
adatok e Ft-ban

Adadzas elotti eredmény 2647 074

Adodalap csokkento tételek 3363516

a korabbi addévek elhatarolt veszteségéh6l az ad6zé dontése szerinti 6sszeg 7.8(1)a -

a kett6s konyvvitelt vezetd ad6zénal a varhato kotelezettségekre és a jovébeni
koltségekre képzett céltartalék felhasznalasa miatt az ad6évben bevételként 7.8(1)b 397630
elszamolt 0sszeg

értékcsokkenési leirasként az 1. és 2. szamu mellékletben foglalt elbirdsok
szerint az adéévre megallapitott 6sszeg, tovabba azimmaterialis j6szag, a targyi
eszkoz allomanybol barmely jogcimen torténd kivezetésekor a forgéeszkozok 7.8(1)d 1264 244
kozé valé atsorolasakor az eszkdz szamitott nyilvantartasi értékének a készletre
vett hulladékanyag, haszonanyag értékét meghalado része, feltéve minden
esetben, hogy az eszkoz értékcsokkenését az adozo a szamvitelrél szold torvény
szerint az addzas el6tti eredmeény terhére szamolta el

az eredménytartaléknak az adéévben lekotott tartalékba atvezetett és az adoév
utolsé napjan lekotott tartalékként kimutatott 6sszege, de legfeljebb az addévi 7.5(1)f 1700 000
addzas el6tti nyereség osszege és legfeljebb addévenként 10 milliard forint (a

tovabbiakban: fejlesztési tartalék), figyelemmel a (15) bekezdésben foglaltakra

a kovetelésre az adéévben visszairt értékvesztés, a kovetelés bekerulési

értékébdl a behajthatatlanna valt rész, valamint a kovetelés atruhazasakor,

< e : i ) 7.8(1)n
kiegyenlitésekor, beszamitasakor elszamolt bevétel, de legfeljebb a
nyilvantar-tott értékvesztés 1530
Addalap novelo tételek 1716160
kett6s konywvitelt vezetd addzonal a varhato kotelezettségekre és a jovébeni
koltségekre képzett céltartalék, céltartalékot ndveld 6sszeg kovetkeztében az 8.8(1)a 488 646

addévben elszamolt raforditas

az adéévben terv szerinti értékcsokkenési leirasként és terven feliili
értékcsokkenésként elszamolt 6sszeg, tovabba az immaterialis j0szag, a targyi
eszkoz allomanybdl barmely jogcimen torténd kivezetésekor vagy a
forgdeszkozok kozé valo atsorolasakor, az eszkoz konyv szerinti értékének a 8.8(1)b 1158 354
készletre vett hulladékanyag, haszonanyag értékét meghaladé része, feltéve
minden esetben, hogy az eszkoz értékcsokkenését az addzo a szamvitelrél
sz0lo torvény szerint az adozas elétti eredmény terhére szamolta el
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a jogerds hatarozatban megallapitott birsag, tovabba az addzas rendjérél,
tovabba a tarsadalombiztositasrol szolo torvények szerinti 8.5(1)e 50 478
jogkovetkezményekbdl adddo kotelezettség raforditasként elszamolt 6sszege,
kivéve, ha onellendrzéshez kapcsolddik

8.8(1)gy
az adéévben kovetelésre elszamolt értékvesztés 6sszege

az a koltségként, raforditasként elszamolt, az ad6zas el6tti eredmény

csokkenéseként szamitasba vett 6sszeg - ideértve azimmaterialis javak és
targyi eszkozok értékcsokkenési leirdsat is -, amely nincs dsszefiiggésben a 8.§(1)d 18683
vallalkozasi, a bevételszerz6 tevékenységgel, kiilonds tekintettel a 3. szamu

mellékletben foglaltakra,

Adoalap 999 718
Szamitott tarsasagi ado 89975
Figyelembe vehet6 elméleti adokedvezmények 23.8(3) 62982
Figyelembe vehet6 tényleges adokedvezmények 23.8(3) -
Addokedvezmények -

(1) A hitelszerz6dés (ideértve a pénziigyi lizinget is) megkotése addévének
utolsd napjan kis- és kozépval-lalkozasnak minésiilé ad6zo6 a 2000. december
31-ét kovetéen megkotott hitelszerzddés alapjan targyi eszkoz beszerzéséhez, 29/A.
eléallitasahoz pénzlgyi intézménytbl igénybe vett, és kizarolag e célra
felhasznalt hitel (ideértve a felhasznalt hitel visszafizetésére igazoltan felvett
mas hitel) kamata utan adokedvezményt vehet igénybe. -
Latvanycsapatsport kozvetlen tdmogatésa 22/C. -
Tovabbvihetd latvanycsapatsport tamogatas:
Szamitott tarsasagi ado

Befizetett adoeldleg

Bevallaskor fizetend6 ado:

Minimumado

Osszes bevétel 39958 264

Adodalap 799 165
Minimumado 71925

Nyilatkozatot tesz? | Nem |

Kalkulalt tarsasagi ado
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2.3 TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

2.3.1 Vagyoni, pénziigyi, j6vedelmez&ségi helyzet bemutatdsa

A Tarsasag vagyoni, pénzlgyi és jovedelmezbségi helyzetének bemutatasa az 1. szamu mellékletben taladlhaté meg.

2.3.2 Tajékoztatds kétvénykibocsdtds garantdri pozicidjarol

A Vajda Papir Kft. 2020. november 16 -an 11,2 millidrd Ft értékben kdtvényt bocsatott ki és a Vajda Real Estate Kft.
ennek a kotvény sorozatnak a garantére. A kotvény 10 éves futamidejd, fix kamatozasu, az 5. évtél 10 % -kal
amortizalédd, majd a 10. év végén a maradék 50 % is torlesztésre kerdl.

A Vajda Papir Kft. 2021.05.13-an 9,9 millidrd Ft értékben ,z6ld” kotvényt bocsatott ki, melynek szintén a Vajda Real
Estate Kft. a garantdre. A kotvény szintén 10 éves futamidejd, fix kamatozasu, az 5. évtél 10 % -kal amortizalddo,

majd a 10. év végén a maradék 50 % is torlesztésre kerl.

2.3.3  Kérnyezetvédelemmel kapcsolatos tdjékoztato adatok

A Vajda Papir Kft. 2021. majus 13-4n az MNB altal 2019. julius 1-jén elinditott Novekedési Kétvényprogram
keretében zold kotvényt bocsatott ki, amelybdl befolyd 6sszeg a Vajda Real Estate Kft. z6ld beruhdzasanak az egyik
forrasa hitelnyujtds formajaban. A kotvénykibocsatas soran kidolgozasra kerilt a Zold Kotvény Keretrendszer.

2021. majus 10-én a Sustain Advisory S.r.l. minGsit6 cég a nemzetkdzi standardoknak és magyar szabdlyozasnak is

megfelelen elfogadta a Tarsasag/Cégcsoport Zold Kotvény Keretrendszerét.

Az EU z06ld kotvényeibdl szarmazé forrasoknak olyan ,z6ld projekteket” kell finanszirozniuk, amelyek 6sszhangban
vannak az EU taxondmiajaban meghatarozott kovetelményekkel. Ez azt jelenti, hogy a z6ld projekteknek:

i. Jelent6sen hozzd kell jarulniuk az EU taxondmiai rendelete hat kornyezeti célkitlizésének legaldbb egyikéhez:
1. éghajlatvaltozas mérséklése;
2. éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas;
3. viz- és tengeri er6forrdsok fenntarthatd hasznalata és védelme;

4. 3tallds a korforgdsos gazdasagra;
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5. szennyezés megel6zése és ellendrzése;

6. a bioldgiai sokféleség és az tkoszisztémak védelme és helyreallitasa.
ii. Nem sérthetik jelent6sen ezen célok egyikét sem;
iii. Osszhangban kell lenniiik az emberi és munkavallaldi jogi el6irdsokra vonatkozd minimalis biztositékokkal;
iv. Osszhangban kell lenniiik az EU &ltal ajanlott technikai vizsgalati kritériumokkal.

Z6ld mindsitésd kotvény forrdsok csak karbonsemleges, fenntarthatd kornyezet- és klimavédelmi célok kdzvetlen

megvaldsuldsat, vagy azok megvaldsuldsat kozvetett mddon elbsegitd, a kornyezetre artalmas hatdst nem gyakorld

célokra fordithatok.

A z0ld forrasok Uj, vagy meglévé projektek részben, vagy egészben torténé finanszirozasara, illetve

refinanszirozdsdra hasznalhatok.

Vajda Papir Kft. teljesiti a fenti feltételeket a Vajda Real Estate Kft. beruhdzdsa soran. A 2018-ban megvaldsult

alappapir gyarto Uzem beruhazas Il. Gtemének megvaldsitasa a kotvény garantdére (Vajda Real Estate Kft.) altal az

integralt higiéniai papirgyartds és feldolgozas megteremtése érdekében, ezen belll a Vajda-Papir Cégcsoport teljes

alapanyag ellatottsaganak csoporton bellli biztositottsaga eléréséhez. A Il. Gtemben megvaldsuld alappapir gyartod

gépen a konyhai papirtorls, papirzsebkendd és papirszalvéta alapanyaganak gyartdsa fog torténni.

A Keretrendszernek megfelel6en, a folyamatban lévé beruhdzas, valamint az elérni kivant kornyezetvédelmi hatasok

az aldbbiak szerint rendszerezve kerlltek a Z6ld kdtvény keretrendszerben rogzitésre.

e Megujulé energia kizardlagos hasznalata

e A hazai kornyezetvédelmi el8irdsoknak torténé megfelelés: Egységes Kornyezethasznalati Engedély megléte
(IPPC, Integrated Pollution Prevention and Control, Industrial Emissions Directive — IED).

e Alacsonyabb energia fogyasztasu és/vagy alacsonyabb Uveghaz hatasu gazokat kibocsato, valamint
alacsonyabb szennyez§ anyag kibocsatdssal miikodé berendezések, gépek hasznalata

e Szallitashoz kapcsolodd energiafogyasztas csdkkentése az alappapir helyi eléallitasaval.

o Kornyezetvédelmi szempontbdl fenntarthaté gazdalkodas

o az él6 természeti eréforrasok védelme, fenntarthatd erdégazdalkodas

A Cégcsoport konkrét Zold Stratégiai Céljai a beruhdzds megvaldsitasat kovetben:

o vizfelhasznalas csokkentése kevesebb, mint 5,5 m3/tonnara a termelt papirmennyiségre vetitve
e  az energiafogyasztds csokkentése kevesebb, mint 2800 kWh/tonnara a termelt papirmennyiségre vetitve

e amegujuld energia haszndlatanak névelése 50 %-ra
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e Széndioxid kibocsatds csokkentése azzal, hogy csdkken a szallitasi tdvolsag az alappapirgyartas Dunafoldvaron

valo termelésével.

A Vajda Papir Kft. a Zold Kotvény Keretrendszerének kidolgozdsa mellett feldllitott 2021. majus 7-én egy 6nallé Zold
Bizottsdgot, amely a zold kotvény forrdsok felhasznaldsan tul a Csoport jovébeni fenntarthatdsagi torekvéseit is
felUgyeli. A Zold Bizottsag rendelkezik mUikodési szabalyzattal, ahol részletezésre kerll a Bizottsdg célja és feladata,

tovabba rendszeresen ulésezik.

A Tdrsasag cégcsoportjanak tulajdonosai és menedzsmentje elkdtelezett a fenntarthaté fejlédési célokat szem el6tt

tartd felel&s gazdalkodasban, minden dontésében kiemelkedd szerepe van a kérnyezettudatos gondolkodasnak.

2.3.4  Kivételes nagysdgu és el6forduldsu gazdasdgi események bemutatdsa

A Tarsasagnak a targyév soran kivételes nagysagu és el6forduldsu bevétele, koltsége, raforditasa nem volt.

Kelt.: Budapest, 2025. majus 30.

Vajda Attila
Ugyvezetd igazgatd
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Cash flow alakulasa

adatok e Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése
l. |. M(ik6dési cash flow (1-13. sorok) 2129 158 -627 610
la. la. Addzas el6tti eredmény +/- 1217957 2647074
ebbdl: miikodésre kapott, pénzlgyileg rendezett tdmogatas, 374

1b. 1b. Korrekcidk az addzas el6tti eredményben +/- -257 806 -483 916
1. 1. Korrigalt addzas el6tti eredmény (1a+1b) +/- 960 151 3130990
2. 2. Elszamolt amortizacio + 1015627 1158 354
3. 3. Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/- 781317 -1530
4. 4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiildnbozete +/- 147632 91016
5. 5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/- 0 0
6. 6. Széllitdi kotelezettség véltozasa +/- -7 069 242 4285697
7. 7. Egyéb rovid lejaraty kotelezettség valtozdsa +/- 2503 329 3915 360
8. 8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- 656 934 -817 373
9. 9. Vevékovetelés valtozasa +/- -64 305 -1725226
o i;)_ Forgoeszkozok (vevBkovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozasa 3900 895 11 419 301
11. 11. Aktiv id6beli elhataroldsok valtozdsa +/- -703 180 850 387
12. 12. Fizetett ad6 (nyereség utén) - 0 -95 984
13. 13. Fizetett osztalék, részesedés -

1. Befektetési cash flow (14-18. sorok)

-3714 207

-589 240

14. 14. Befektetett eszkdzok beszerzése - -3714 207 -589 240
15. 15. Befektetett eszkdzok eladasa +
16. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek
16. torlesztése, megsziintetése, bevaltdsa +
17. Hosszu lejaratra nydjtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek
17. -
18. 18. Kapott osztalék, részesedés +

IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+H1+l11. sorok) +/-

27. Devizas pénzeszkdzok atértékelése +/-
V. Pénzeszkdzok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) +/-
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1l. Finanszirozasi cash flow (19-26. sorok) 2587 425 -285 158

19. 19. Részvénykibocsatas, tékebevonas (t6keemelés) bevétele + 0

20. Kotvény és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir
20. kibocsatdsanak bevétele +
21. 21. Hitel és kolcson felvétele + 8519
22. 22.Véglegesen kapott pénzeszkoz + 2 587 425 -293 641
23. 23. Részvénybevonas, t6kekivonas (t6keleszallitds) -

24. Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése
24, -
25. 25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -
26. 26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - -36

1002 376

954 958

-1 502 008

-47 418 497 312

-1 004 696
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1.szamu melléklet

A vagyoni helyzet és a t6keszerkezet mutatéi

Mutaté megnevezése Mutaté szdmitasa 2023.12.31
T6keszerkezeti mutatd Sajat téke / Kotelezettségek 37,20%
Sajat toke es, IR el & Sajat téke / Jegyzett t6ke 142697%

aranya
Befek kozok s s o
efextetett es,z 020 Sajat téke / Befektetett eszkdzok 22,05%
fedezettsége

B s
Vagyonszerkezet efektet?tt es.z. k?ZOk / 814,40%

Forgdeszkdzok

B s
Befektetett eszkdzok aranya efekFetettlﬁ§zkozok/ 86,73%

Mérlegf66sszeg

2024.12.31

34,82%

185215%

29,05%

226,29%

68,95%

Jévedelmez&ségi mutatok

Mutatd megnevezése Mutatd szdmitasa 2023.12.31
Arbevételaranyos tizemi Uzemi tev.eredménye /
) L . ) 4,39%
eredmény Ertékesités nettd arbevétele
T6kearanyos addzott . , S
[ , ‘ Adozott eredmény / Sajat t6ke 14,23%
eredmény
. , , Addzott eredmény / Teljes
Eszkdzhatékonysag g w74/ el 2,72%

eszkdzallomany

Likviditasi mutatdk

Mutatd megnevezése Mutatd szdmitasa 2023.12.31
Forgdeszkozok / Rovid lejaratd

O ) 122
Likviditasi mutato e ,
. Forgdeszkdzok - Készletek
Likviditasi gyorsrata "o.rgoe.s/z O%O . eszee’ / 0,44
Rovid lejaratu kotelezettségek
R , Pé kozok / Rovid lejaraty
Készpénz likviditasi mutato enzesz"ozo / OYI ejaratl 0,26
kotelezettségek
e iz Forgdeszkdzok - Rovid lejaratd
Nettd mikods téke OrBoeszK0oz0 ovidigjaratt 858 596

kotelezettségek (ezer Ft)
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2024.12.31

9,49%

22,96%

4,60%

2024.12.31

1,40

0,61

0,0004857

4788 852




