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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a Vajda-Papir Kft. tulajdonosai részére

Veélemeny

Elvégeztiik a Vajda-Papir Kft. (,a Tarsasag”) 2020. évi éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely
éves beszamolo a 2020. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbol - melyben az eszkozok és
forrasok egyezé végosszege 24 852 392 ezer Ft, az adozott eredmény 1 039 937 ezer Ft nyereseg-, es
az ugyanezen idéponttal végzodé iizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek osszefoglalasat is tartalmazo kiegészito mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato és valos képet ad a Tarsasag 2020.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzodo
iizleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolo 2000.
évi C. torvénnyel osszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”).

velemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelosségiink bovebb leirasat jelentésiink A konyvvizsgalo eves
beszdmolé kényvvizsgalatdert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol es a fegyelmi
eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimu kézikonyveben
(az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplo tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggyozodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendo és megfelelo alapot
nyujt vélemeényiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az uzleti jelentés

Az egyéb informaciok a Vajda-Papir Kft. 2020. évi Uizleti jelentésébol allnak. A vezetes felelos az lzleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival osszhangban
torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemeny” szakaszaban az eves
beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségunk az uzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentes lényegesen ellentmond-e
az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebkent gy tunik-e,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errol es a hibas
allitas jellegérol jelentést tenni.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival osszhangban van-e, és errol,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Vajda-Papir Kft. 2020. évi izleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
dsszhangban van a Vajda-Papir Kft. 2020. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozo
eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir eld tovabbi kovetelmenyeket az
iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemenyt.

Az iizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felelos az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel osszhangban torténo es a valos
bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belso kontrollert, amelyet a
vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lenyeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo éves
beszamolo oOsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevekenyseg
folytatasanak ellentmondo tényezé, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéert.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredo lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeru lehet az a
varakozas, hogy ezek ©nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott eéves
beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredo lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésere alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelo konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink
a veleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll feliilirasat.
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Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belso kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek,
de nem azért, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan velemenyt
nyilvanitsunk.

Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo éves beszamolo osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képesseget illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lenyeges bizonytalansag all
fenn, fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban
lévo kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitéset es tartalmat, beleertve a kiegészito
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoloban
teljesiil-e az alapul szolgalo ligyletek és esemeények valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kerdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és itemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapltasalt
beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. marcius 31.

BDO

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, Koér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387
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‘Gaal Edmond
Kamarai tag konyvvizsgalo
Kamarai tagsagi szama: 007299
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Schillinger Andras
Cégvezeto
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(Osszkoltség eljarassal)

A tétel megnevezése
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VAJDA-PAPIR Kft

\

Kiegészitd melléklete a 2020. december 31-én végz6dé Uzleti évre
Vajda papir

1. ALTALANOS RESZ
1.1 A TARSASAG BEMUTATASA

Az 1999-ben Vajda Attila és Vajdané Csata Szilvia altal alapitott VAJDA-PAPIR Kft. mara Magyarorszag
meghatarozo haztartashigiéniai papirgyarto és forgalmazo vallalatava valt, amely jelenleg az orszag
tissue-papir kibocsatasanak 55%-at termeli évrél-evre.

A 27 milliard forintot meghaladé éves nettod arbevétellel rendelkezé Tarsasag szamos ismert
markanéwel ellatott termékkel rendelkezik (Ooops!, Sindy, Daisy, Vanessa, stb.), ugyanakkor
bevételeinek egy jelentds részét nemzetkozi kereskedelmi lancok sajat markas termekeinek gyartasa

biztositja szamara. Vevéivel hosszu tavu, jol miikodé és perspektivikus kapcsolatokat apol.

A Tarsasag cegneve:

Alapitas iddpontja:
Jegyzett téke:
Cégjegyzekszam:
Statisztikai szamjel:
Székhelye:

Fioktelepei:

Képviseletre jogosult személy:
Fétevekenység:

Tulajdonosok / tulajdoni hanyad:

A Tarsasag valasztott kdnyvvizsgaloja:

A konyvvizsgaldi feladatokat ellatja:

VAJDA-PAPIR Gyarto, Kereskedelmi és Szolgaltatd
Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

1999. augusztus 1.

3.000.000 Ft

13-09-082969

11891095-1722-113-13

2330 Dunaharaszti, Némedi ut 51.

1239 Budapest, Ocsai Ut 8.

7020 Dunafoldvar, 0110/2 hrsz.

Vajda Attila (2335 Taksony, Szent Imre Ut 23.)

1722'08 Haztartasi, egészséglgyi papirtermék gyartasa
Vajda Attila — 50% tulajdoni részesedes és szavazati jog
(2335 Taksony, Szent Imre Ut 23.)

Vajdané Csata Szilvia - 50% tulajdoni részesedés es
szavazati jog (2335 Taksony, Szent Imre ut 23.)

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.

Gaal Edmond

MKVK nyilvantartasi szam: 007299
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1.2 SZAMVITELI POLITIKA

1.2.1 A szamviteli politika fé6bb elemei, kényvvizsgalat

A Tarsasag konyveit és nyilvantartasat a modositasokkal hatalyos 2000. évi C. szamviteli torvényben (a
tovabbiakban a "Torvény') és a Magyarorszagon altalanosan elfogadott szamviteli elveknek
megfeleléen vezeti. A Térvény 2001. janudr 1-jén |épett hatdlyba. Mind a csatolt mérleg, mind az
eredménykimutatas a 2020. januar 1. és a 2020. december 31. kdzotti allapotokat tikrozik, ezen Uzleti

évekre vonatkozoan a Tarvény el@irdsainak megfelel6en késziltek.

Tarsasagunk szamviteli politikajanak fé célja a Torvényben - és annak modositasaiban - meghatarozott
el6irasok alkalmazasanak szabalyozasa a megbizhato és valos kép kialakitasa érdekében. A Tarsasag a
szamviteli torvénnyel dsszhangban kialakitotta a pénzkezelési, az eszk6z0k es forrasok ertékelési,
leltarozasi szabalyzatait. A Tarsasag rogzitette szamviteli politikdjaban, hogy a vallalkozas folytatasanak
elvébdl kiindulva biztositani kell a (teljesség, valodisag, vilagossag, oOsszemeéreés, folytonossag,
kévetkezetesség, dvatossag, bruttd elszamolds, egyedi értékelés, az idébeli elhatarolas, a tartalom
elsédlegessége a formdaval szemben, a lényegesség és a koltség-haszon Osszevetes) szamviteli alapelvek

ervényesuléset.

A Tarsasag éves beszamolot készit, a mérleg a Torvény 1. szamu melléklete szerinti ,A” valtozat alapjan
készill, a Térvény szerinti tagoldson tul tovabb nem részletezett. Az eredménykimutatas formaja a
Térvény 2. szamu melléklete szerinti 6sszkoltség eljardssal megegyezd formatumu, igy az uzemi (uzleti)
tevékenység eredménye az tizleti évben elszamolt értékesités nettd arbevetelének, az eszkozok kozott
dllomanyba vett sajat teljesitmények értékének, az egyéb bevételeknek, valamint az uzleti évben
elszamolt anyagjellegl raforditasok, személyi jellegli raforditasok, ertékcsokkenési leiras és egyéb

raforditasok egylttes osszegének kulonbozeteként kerul megallapitasra.

Az éves beszamold meérlegének fordulénapja 2020. december 31. A Tarsasag a meérlegkészites

idépontjat a 2020. december 31-re végz6d6 uzleti év esetében 2021. februar 15-ben hatarozta meg.

Jelentds ésszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kilonbozé ellenérzések soran, egy adott uzleti
évet érintéen (évenként kilén-kiilon) feltart hibak és hibahatasok — eredményt, sajat tékeét noveld-
csokkentd — értékének egyuttes (eléjeltél fuggetlen) osszege meghaladja az ellendrzott Uzleti év

merlegféosszegének 2 szazalékat.
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A Tarsasag kivételes nagysagunak vagy el6fordulasinak minésiti azokat a bevételeket, koltsegeket,
raforditasokat, melyek meghaladjak az adott tzleti év Gzemi eredményének 50%-at, de legalabb a
200.000 eft-ot. A kivételes nagysagu vagy elSforduldsiu mindsités tovabbi feltétele, hogy a fentiek
szerint meghatarozott értéket meghalado bevételek, koltségek, raforditasok nem a normal Gzletmenet

soran merulnek fel.

A Tarsasag a Torvény 155. § el6irasai alapjan konyvvizsgalatra kotelezett, a konyvvizsgalat dija 6.000.000
Ft a 2020. december 31-én végz6dé izleti év vonatkozasaban. Tarsasagunk a konyvvizsgalaton kivul

tovabbi szolgaltatast nem vett igénybe a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.-tél a targyeév soran.

A kénywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds szemely Tothne Eles

Ildiko, nyilvantartdsa szama: 129533,

A Tarsasag a befektetett eszkdz6ket, a forgoeszkozoket bekeriilési értéken ertékeli, csokkentve azt az
alkalmazott leirdsokkal, novelve azt a visszairas Osszegével. A Tarsasag értékhelyesbitést, ertékelesi

tartalékot nem mutat ki,

1.2.2  Immaterialis javak es targyi eszkdozok

Az immateridlis javak és targyi eszkdzok beszerzési, illetve elSallitasi koltségen, halmozott
értékesokkenéssel csokkentve az ismert piaci értékiiknél nem magasabb értéken kerllnek kimutatasra.
Az értékcsokkenés elszamolasa bruttd érték alapjan, linearis modszerrel torténik minden
dllomanycsoport esetében a varhatd hasznos élettartama alatt torténé leirasahoz szikseges
értékcsokkenési kulcsok alapjan. Az értékcsokkenés kezdetének idSpontja az aktivalas napja, az
amortizacié havi bontasban keril elszdmoldsra, az eszkézok maradvanyertékének meghatarozasa
egyedileg torténik. A 100.000 forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok és immaterialis javak
beszerzéskor azonnal leirasra kerilnek. Az immaterilis javak és targyi eszk6zOk varhato hasznos

¢lettartama az alabbiak szerint alakul:
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e Hasznos
Eszkozok i ;
élettartam (év)
Szellemi termékek 2-5
Vagyoni értékd jogok 2-5
Idegen ingatlanon végzett beruhazasok 15 - 50
Mdiszaki berendezések 5-15
Egyéb berendezések 2-7

A kilfoldi pénzértékre sz0l6 kéveteléseket és kotelezettségeket a bekerulés napjara érvenyes MNB altal
kozzétett devizaarfolyamon atszamitott forintértéken veszi nyilvantartasba, kiveve a forintert vasarolt

valutat és devizat, amely a fizetett osszegben kerul a nyilvantartasba.

1.2.3  Befektetett penzigyi eszkozok

A befektetett pénzigyi eszkdzoket az értékvesztéssel csokkentett, az ertékvesztes visszairasaval novelt,
valamint a kilféldi devizaban fennalld eszkézok esetében a mérleg-fordulonapi ertékelésebdl szarmazo
jelentésnek mindsitett arfolyam-kilénbozetek osszegével korrigalt beszerzesi ertekukon (koltsegukon)
kell dllomanyba venni (az el6allitasi koltség ezen eszkdzcsoportnal nem ertelmezheto. )

A gazdasagi tarsasagban tulajdoni részesedést jelentd uUzletrész eseteben az alapito okiratban
meghatarozott alapitaskori értéket kell beszerzési értéknek tekinteni. A tartosan adott kolcsonok

bekerllési értéeke a ténylegesen rendelkezesre bocsatott osszeg.

1.2.4 Keszletek

A Tarsasag készleteirél folyamatos mennyisegi es eértékbeni nyilvantartast vezet. A sajat termelesu
készletek (késztermékek) esetében a bekertlési érték az atlagos (sulyozott) kozvetlen onkoltseg, az
ankoltség pedig utokalkulacioval keriil meghatarozasra. A vasarolt készletek eseteben a bekerulési ertek

a beszerzési értékek alapjan szamitott atlagos (sulyozott) beszerzesi ar.

Amennyien a sajat termelés( és a vasarolt készletek bekerilési, illetve kdnyv szerinti érteke jelentdsen
és tartosan alacsonyabb, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci ertekuk, akkor azokat a
mérlegben a tényleges piaci értéken mutatjuk ki. Ebben az esetben a készletek értéket a kulonbozet

értéekvesztésként torténd elszamolasaval csokkentjuk.
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1.2.5 Vevbkovetelesek ertekelése

A Tarsasag az értékelési szabalyzatdban foglaltakkal megegyezéen, egyedi mindsités alapjan
(hitelbiztositdi mindsités, igyvedi vélemény, felszdmoldbiztosi vélemény, a vevérél rendelkezesre allo

informacio, egyedi megallapodasok, stb.) hatdrozza meg a szlikséges értékvesztés sszeget.

1.2.6  Arfolyamkilénbozet elszamoldsa

A kilfoldi penzértékre szold koveteléseket és kitelezettségeket a bekerdlés napjan érvényes MNB altal
kdzzétett devizaarfolyamon dtszamitott forintértéken veszi nyilvantartasba a Tarsasag, kivéve a forintert
vasarolt valutat és devizat, amely a fizetett dsszegben keril a nyilvantartasba. A nyilvantartasainkban az
Uzleti év soran lezarult Ggyleteken (kovetelések, kotelezettségek kiegyenlitése stb.) realizalt
arfolyamkilonbézet, jellegétdl fuggéen a pénzigyi miveletek egyéb raforditasai ill. egyéb bevetelei

kdzott kertl folyamatosan elszamolasra.

Az év végi értékelés soran a kulféldi pénzértékre szdld eszkozok, illetve kotelezettségek forintertekének
meghatarozasa az aldbbiak szerint torténik:a valuta, a deviza es a kilfoldi pénzértékre szolo
kovetelések, kotelezettségek az MNB december 31-én érvényes arfolyaman kerllnek atszamitasra.
Amennyiben az arfolyam kilénbozet dsszevontan veszteség, akkor a pénzugyi muveletek egyéb
raforditasai kozott, ha az arfolyam kilonbozet dsszevontan nyereség, akkor a pénzugyi miveletek egyeb

bevételei kozott kerul kimutatasra.
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2. KIEGESZITESEK A BESZAMOLOHOZ
1 MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

11 Immaterialis javak es tarqyi eszkbzok

Az immaterialis javak és targyi eszkozok mozgasanak dsszefoglalasa a 2019. es a 2020. december 31-ert

végz6d6 Uzleti években a kovetkezé

Alapités- Kisérleti Vagyoni X ik

p Szellemi Immaterialis
Megnevezés atszervezés fejlesztés értékd tormékek  javak Osssesen

aktivalt értéke aktivalt értéke jogok

Brutto érték Nyité 0 0 87 722 684 792 772 514
‘ Novekedés 0 0 1 540 144 000 145 540
Csokkenés 0 0 0 0 0
Atsorolas 0 0 0 0 0
! e 0 0 89 262 828 792 918 054
Ertékcsokkenés  Nyitod 0 0 82 653 305 202 387 855
‘ Novekedés 0 0 1 501 146 504 148 005
| Csokkenés 0 0 0 0 0
| Atsorolas 0 0 0 0 0
kb - 3 0 0 84 154 451 706 535 860
I Nyité 0 0 5 069 379 590 384 659
| Netté érték  Valtozas 0 0 39 2 504 2 465
Zar6 0 0 5108 377 086 382 194

Ingatlanok és Miszaki Egyéb Tavgys
kapcsolédé berendezések, berendezések, ;
Megnevezés . : Beruhdazasi eszkozok
vagyoni gépek, gépek, Beruhazasok olGlagek  Seszesen
értékd jogok jarmdvek EL UL
Nyito 319 123 4726035 180 495 0 0 5225653
Aktivalas 2 666 0 5997 8663 0 0
Brutto fi .
| ek Novekedés 0 0 0 690 817 236473 927 290
| Csokkenés 0 149 537 4 654 0 0 -154191
Lo i 321 789 4 576 498 181 838 682154 236473 5998752
Nyito 173 188 2941 232 164 605 0 0 3279025
Erték- Novekedés 18 872 227 505 10 542 0 0 256919
| csokkenés Csikkenés 0 125 540 4 454 0 0 -129994
Zard 192 060 3043 197 170 693 0 0 3405950
Netté Nyito 145 935 1 784 803 15 890 0 0 1946628 .
érték Valtozas 16 206 251 502 4 745 682 154 236 473 646 174
Zaro 129 729 1533 301 11 145 682 154 236473 2592 802

6
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2.1.2 Befektetett pénzugyi eszk6z0ok

A tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban mérlegsoron a VAIDA REAL ESTATE Kft-ben levo tulajdon

részesedés szerepel (1.000 eFt), mely a VAJDA REAL ESTATE Kft. jegyzett tok ejének 33,34%-at teszi k

A tartosan adott kolcson kapcsolt vallalkozasban mérlegsoron kimutatott 6sszeg a VAJDA REAL ESTATE

Kft-vel szemben fennallo koveteles

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

Adott kéleson 2977 193 12 456 741
Bérleti szerzddés szerinti kaucio 81724 11 72

Az egyéb tartosan adott kélcson mérlegsoron bérelt mlszaki jarmivekre bérleti szerzédes alapjan

fizetett kaucio szerepel,

Fret
Megnevezés 2019.12.31 2020-as véltozas

Anyagok 2 087 742 222 103 2 309 845

Késztermeékek 1 457 991 361576 1 096 415

Aruk 409 905 47 148 457 053

Készletekre adott elGlegek 61 57 581 57 642

A készletekre nem volt 2020-ban értékvesztés elszamolva

1.4 Vevdkovetelesek

A vevBkovetelésekre elszamolt értékvesztés mozgastablaja a kovetkezd

Ertékvesztés
kivezetés Ertékvesztés

Megnevezes 2019.12.31 Ertékvesztés g 2020.12.31
(behajthatatlan visszairas

kbvetelés)

Vevd értékvesztés 88 598 33627 8 009 0 114 21¢
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2.1.5 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

adatok efFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

VAJDA REAL ESTATE Kft. kolcsonkdvetelés 827 187 38023
VAIDA REAL ESTATE Kft. Vevéi kovetelés 2517 203 1 193 454

Vajda-Papir Scandinavia AS kolcsonkovetelés 0
Vajda-Papir Scandinavia AS vevdi kovetelés 0

2.1.6 Egyéb kovetelések

Az egyéb kovetelések 2019. és 2020. december 31-én a kovetkezdk:

idatok efFt-ban

Megnevezes 2019.12.31 2020.12.31
Vajda-Papir Scandinavia kolcson 393 148 0
Ipar(zési add (Dunaharaszti, Dunaféldvar) 938 1141
NAV - Térsasagi ado 7 980 0
Adott elélegek 28 047 888
Munkavallalokkal szembeni kovetelések 1676 1023
TB-vel szembeni kovetelés 3024 3308
MAK-kal szembeni kévetelés 0 169
NAV - AFA, vam 378 1
Egészséglgyi hozzajarulas 0 21550
Nem részletezett egyéb kovetelések 1249 13
NAV - Kérnyezetvédelmi termékdij 4432 0
Pénzforgalmi afa 37187 815
NAV - GépjarmQadé 20 130
"T" egyenlegli szallito atsorolasa 18 346 108 255

2.1.7 Pénzeszkozok

A pénzeszkozok 2019. és 2020. december 31-én a kovetkezOkepp alakultak:

adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Hazipénztar HUF 8723 5770
Devizas Bankszamlak egyenlege 314 099 402 688

HUF bankszamlak egyenlege 0 1427 557
Atvezetési szamldk 0 0

A Tarsasag EUR, USD, PLN és SEK devizanemekben vezet bankszamlakat.
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2.1.8 Aktividbbeli elhatarolasok

A bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 2019. és 2020. december 31-én a kovetkezo:

adatok eft-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

Kamat bevétel
Egyéb bevétel

A koltségek aktiv idébeli elhatarolasa 2019. és 2020. december 31-én a kbvetkezo

idatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31
Biztositas 17 682 5519
Licence dijak 6117 410
Informatikai szolgaltatas 708 967
Kézmldijak 3
Bérleti dij 0 80
Utdij 2 869 0
Egyéb szolgaltatas 0 716

2.1.9 Sajat téke

A sajat tke elemeinek 2020. évi mozgasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze

adatok eFt-ban

Megnevezés 20;40\”(;(]3.01 F;:i;:{ l'ﬂi\:;:r:::‘jou Atvezetés Zard 2020.12.31
Jegyzett téke 3000 0 0 0 3 000
Téke- tartalek 80000 0 0 0 80 000
Eredménytartalék 2 794 002 700 000 0 131171 1 962 831
Lekotott tartalék 0 700 000 0 0 700 000
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0
Adoézott eredmeny 1311171 0 1039937 131 171 1 039 937
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2.1.10 Celtartalek

A céltartalékok értékében a kovetkezé valtozas tortent 2019 és 2020.12.31. kozott:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 Képzés Feloldas 2020.12.31
Céltartalék a varhato kotelezettségekre 4000 45932 49932

Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0 0

2.1.11 Hatrasorolt kitelezettsegek

A hatrasorolt kételezettség egyéb gazdalkoddval szembeni mérlegsoron a Vajda Holding GmbH-val es a
tulajdonossal szemben 2019. december 31-én fennallé kélcson- s kamattartozas kerult kimutatasra. A
2020-ban modositott szerzédés alapjan a lejarata 2021.12.31 lett, ennek okan at lett sorolva hatrasorolt
kotelezettségbdl a rovid lejaratu kotelezettségbe.

2.1.12 Hosszu lejaratu kételezettsegek

A tartozasok kotvénykibocsatasbol meérlegsoron a 2020.11.16-an kibocsatasra kerult kotvenyek 0ssz
névértéke szerepel. Osszesen 224 db névre szol6 kotvény 50 000 000 Ft névertéken kerllt kibocsatasra.
A kotvény fix kamatozasu, 10 éves futamidejd.

Az egyéb hosszu lejaratu hitelek mérlegsoron a Magyar Fejlesztési Bank ( MFB) Zrt t6l 2019 évben felvett
hitel teljes tékedsszege keriilt kimutatasra, mely egy 6sszegben lesz esedékes a 2022. gazdasagi évben.

2.1.13 Rovid lejaratu hitelek

A rovid lejaratu hitelek mérlegsoron keril kimutatasra a folyészamlahitelek 2020.12.31-ei fordulonappal
fennallo egyenlege 1 e HUF értékben.

2.1.14 Kotelezettsegek aruszallitasbol es szolgaltatasbol

adatok eFt-ban

Megnevezes 2019.12.31 2020.12.31

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol ( szallitok) 3941673 2 968 545 |

A szallitok felé fennalld kotelezettségek értéke a 2019.12.31-i fordulonaprol a 2020.12.31-i
fordulénapra 973 128 ezer Ft-tal csokkent.

10
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2.1.15 Kapcsolt vallalkozassal szembeni kotelezettségek

A kapcsolt vallalkozassal szembeni révid lejaratu kotelezettségek az alabbiak 2020. december 31-en:

adatok eFt-ban

Megnevezes 2019.12.31 2020.12.31

VAJDA REAL ESTATE Kft - szallitéi kotelezettség 3377920 1627 420

2.1.16 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2019. és 2020. december 31 -en a kovetkezdk:

adatok eFt-bar

Megnevezes 20159.12.31 2020.12.31
Munkavallaldkkal szembeni kotelezettség 99 423 108 293
NAV - AFA 0 73333
NAV - szocialis hozzajarulasi ado 24 102 46 225
NAV - SZJA 22 883 26 841 |
NAV - TAO 0 23 668
NAV - nyugdijjarulék 13576 169
NAV - egészségbiztositasi- és munkaerd-piaci jarulék 11404 0
NAV - Tarsadalombiztositasi jarulék 0 30 050
NAV - rehabilitacios hozzajarulas 4913 5035
NAV - kérnyezetvédelmi termékdij 0 4 446
NAV - szakképzési hozzajarulas 1966 2 355
NAV - cégautd ado 340 223
NAV - innovacids hozzéjarulas 8629 12119 |
NAV - ipar(izési ad6 (Budapest, Székesfehérvar) 29 812 73 861
Kulfoldi afa visszaigénylés 862 9211
Vevéi kaucio, dvadék 0 5000 |
Vajda Holding GmbH-tél kapott kélcson és kamata 0 378 632
Tulajdonosi kéleson 0 53 333 ‘
Egyéb kiilonféle révid lejaratu kotelezettségek 573 2700

'K" egyenlegl vevok atsorolasa 10 654 12925 |

A Vajda Holding GmbH-tdl és a tulajdonostdl kapott kélcsonok erteke a 2019 evben a hatrasorolt
kotelezettségek kozott szerepelt. Atsoroldsukat a 2021 évi lejarati datum tette sziksegesse.
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2.1.17 Passziv idébeli elhatarolasok

A bevételek passziv id6beli elhatarolasanak részletezése 2020. december 31-én a kovetkezo:

adatok eft-ban
Megnevezes 2019.12.31 2020.12.31
Kétvénykibocsatas arfolyam nyeresége 53 966

Uton levé export drbevétel 40 467

A koltségek passziv id6beli elhatarolasanak részletezése 2019 és 2020. december 31-én a kovetkezo:

adatok eft-ban

Megnevezes 2019.12.31 2020.12.31
Marketing koltségek 0 53 084
Vevéknek jaré bonus 0 495
Dolgozdi bonus és jarulékai 15076 0
Rezsikdltségek 320 320
Fuvarkoltségek 1020 1181
Audit és tanacsadoi dij 0 7 500
Hitelkamat 14 317 103 342
IT szolgaltatasok 0 433
Kétbér 0 6 949
Egyéb 0 533

A hitelkamat elhatarolas magas nominalis értékét a 2020.03.19-tél a COVID19 pandémia kapcsan
bevezetett hitelmoratdrium indokolja. A dolgozdi bonusok és jarulékaik a 2020. gazdasagi evben mar a
céltartalékok kozétt kerilnek kimutatasra, mivel nagysagrendjuk bizonytalan, mivel értékeléshez
kotott.

A halasztott bevételek kdzott az eszkdzberuhazasokhoz kapcsoléddan kapott fejlesztési tamogatasok
szerepelnek, melyeknek felolddsa az eszk6zok bekerllési értéke tdmogatassal aranyos részének
koltségkénti (értékecsokkenési leirds) elszamolasa eveben torténik,

A targyévben a Tarsasag két allami tdmogatast is elnyert. Az egyik egy orvosi maszkgyarto berendezes
uzembehelyezéséhez kapcsolddik, 1,045 milliard HUF értékben. A masik pedig a vonalvegi csomagolo
automatizalasi projekt fedezetéiil szolgal, 282.408 ezer HUF értékben. 2020.12.31-én meg mindket
projekt befejezetlen beruhazasi stadiumban volt, igy a kapott tamogatasok teljes erteke a halasztott
bevéetelek kozott szerepel a targyévi beszamoloban.
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1.1 EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1.1.1 Belfoldi arbeveétel részletezese fébb kategdriak szerint 2020-ban

adatok eFt-ban

Arbevétel kategoria Belfoldi arbevetel
Celluloz értékesités 3108 180
Egyéb aru értékesités 32 844
Hulladék értékesités 180 845
Szolgaltatasok 173 642
Késztermék értékesités 11 695 415

1.1.2 Belfoldi arbevétel kapcsolt vallalkozastol 2020-ban

adatok eFt-ban

Belféldi arbevétel
Arbevétel kategoria
Kapcsolt vallalkozastol
Celluloz értékesités 3 104 664
Egyéb aru értékesités 10 711
Fuvar 62 706
Hulladék értékesités 162 557
Szolgatatasok 102 312

A 2020-as gazdasagi évben a Vajda Real Estate Kft mindsult egyedul a Szamviteli
Térveény szerint kapcsolt vallalkozasnak, a fent részletezett arbevéetel téle szarmazik

13
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1.1.3  Export arbevétel részletezése féldrajzi régiok szerint 2020-ban

adatok eFt-ban

FOldrajzi regiok

DANIA 3028 895
NORVEGIA 2 460 745
SVEDORSZAG 2187 715
SZLOVAKIA 905 928
CSEH KOZTARSASAG 874 068
LENGYELORSZAG 642 140
LETTORSZAG 316 425
NEMETORSZAG 280933
ROMANIA 267 310
SZERBIA 161 657
LITVANIA 150 858
FINNORSZAG 133 783
FRANCIAORSZAG 88 596
UKRAINA 78 983
Ki nem emelt EU-s orszagok 303 482
Ki nem emelt EU-n kivili orszagok 94 237
2.2.2 Egyeb bevételek

A 2019. és a 2020. december 31-ére végzddo Uzleti években az egyeb bevételek értéke a kovetkezd

adatok ert-ban

Megnevezeés 2019.12.31 2020.12.31
Fejlesztési célra kapott tdmogatas 33678 25 167
Ertékesitett targyi eszkdzok bevétele 15 000 36 731
Készletek visszairt értékvesztése 22 881 0
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek, kapott kotbér 523 159 746
Vevékdvetelések visszairt értékvesztése 73 468 1935
Készletek leltartobblete 193 285 259039
Utolag kapott pénzlgyileg rendezett engedmeény 7914 532 025

Kilonféle egyéb bevételek 48 537 8 848
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2.2.3  Anyagkodltség

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz6dd Gzleti években az anyagkoltségek érteke a kovetkezo:

adatok efFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Gyartasi alapanyagok 13 203 102 14 859 445
Termelési és szamitastechnikai alkatrészek 140 621 153 695
Energia, kozmddijak 153 049 140 532
Uzemanyag 190 618 177 851
Szerszamok 15652 21275
Epllet fenntartasi kéltségek 2342 3230
Egyéb 12 001 8 829

2.2.4 Igenybe vett szolgaltatasok

A 2019. és a 2020. december 31-ére végzidd Uzleti evekben az igenybe vett szolgaltatasok ertéke a
kovetkezd:

adatok eft-ban

Megnevezeés 2019.12.31 2020.12.31

Hidnyzo, selejtezett készletek 504 678 245 578
Iparlizési ado 124 689 152 931
Kérnyezetvédelmi termékdij 65 662 52 945
Utolag adott engedmeény 57 951 98 641
Birsagok, kotbérek, kdreseménnyel kapcsolatos kifizetések 78 595 15 734
Innovacios jarulék 20516 24 647
Ertékesitett targyi eszkdz6k kényv szerinti értéke 6473 22 667
Elengedett kovetelés, véglegesen atadott pénzeszkodz 183 12 108
Gépjarmiado, cégautoado 4 483 4 508
Kulonféle egyéb raforditasok 743 1015
Vevikovetelések értékvesztése 78 393 34 909
Céltartalék képzés varhato kotelezettségekre 0 45932 |
Rehabilitacids hozzajarulas 19 027 0
Addalap noveld tételek 22 030 3 304
Behajthatatlan kovetelésként leirt dsszeg 0 72 249 |
Adomany 0 4 888 |
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2.2.5 Egyeb szolgaltatasok

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz6dé lzleti években az egyéb szolgaltatasok érteke a
kovetkezd

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
llletékek, hatosagi dijak 4 346

Bankkoltségek, bankgarancia dijak 26 341
Biztositasi dijak 34 879

2.2.6 Eladott aruk beszerzesi érteke

A 2019. és a 2020. december 31-ére végzédd Uzleti években az eladott aruk beszerzési ertéke a
kovetkezd:

ydatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ELABE - belfoldi 175 316 162 249

ELABE - kulféldi 3 265 369 3347 264

2.2.7 Eladott ( kozvetitett ) szolgaltatasok erteke

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz6dé lzleti években az eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok
értéke a kovetkezd:

ydatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 110 285 76 488
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2.2.8 Szemeélyi jellegu raforditasok

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz6ds években a személyi jellegu raforditasok es a letszam
adatok a kovetkezdk:

adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Bérkoltség efFt-ban 1 556 969 1720333
Személyi jellegl egyéb kifizetések eFt-ban 153 843 178 123
Bérjarulékok efFt-ban 291 579 303 739

Megnevezés

Fizikai foglalkozasuak
Szellemi foglalkozasuak

A vezetd tisztségvisel® targyévre vonatkozo jaranddsaga 12.823.900 Ft.

2.2.9 Egyeb raforditasok

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz8d6 években az egyéb raforditdsok a kovetkezdk:

adatok ett-bar

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Hianyzo, selejtezett készletek 504 678 245 578
Ipar(izési ado 124 689 152 931
Kérnyezetvédelmi termékdij 65 662 52 945
Utdlag adott engedmeény 57 951 98 641
Birsagok, kotbérek, kareseménnyel kapcsolatos kifizetések 78 595 15 734
Innovécids jarulék 20516 24 647
Ertékesitett targyi eszkdzok konyv szerinti értéke 6473 22 667
Elengedett kovetelés, véglegesen dtadott pénzeszkdz 183 12 108
Gépjarmiado, cégautdado 4 483 4 508 ‘
Kilonféle egyéb raforditasok 743 W oy L
Vevékovetelések értékvesztése 78 393 34 909
Céltartalék képzés varhato kotelezettségekre 0 45932
Rehabilitaciés hozzajarulas 19027 0
Addalap noveld tételek 22 030 3 304
Behajthatatlan kovetelésként leirt dsszeg 0 72 249 ‘
Adomany 0 4 888
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2.2.10 Pénzugyi miveletek eredmenye

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz&dé években a pénzlgyi miveletek eredmenye a kovetkezd
tételekbdl tevédik dssze:

ydatok eft-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
VRE kapcsolt véllalkozastél kapott kamatok kélcsonok utan 61923 104 234
Kapott bankkamatok 9 754 4 361
Kapott kamatok munkaltatoi kdlcsonok utan 101 26
Devizas kdv./kot. Realizalt és nem realizalt arf. nyeresége 159 906 445 001
Pénzigyi miveletek bevételei 231684 553622
Fizetendd kamatok 78 184 52 622
Devizas kov./kdt. Realizalt és nem realizalt arf. vesztesége 271 219 573 498
Hitelbiztositas dija 0 0
Pénziigyi miveletek raforditdsai 349 403 726 120
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2.2.11 Tdrsasagi ado levezetése

Vajda-Papir Kft.

Tarsasagi ado kalkulacio

Addzas el6tti eredmény

Vajda papir

1 063 402

Adéalap cstkkentd tételek

a kordbbi adéévek elhatarolt veszteségébdl - a 17. §-ban és a
VII. fejezetben foglaltakat figyelembe véve - az ad6z6 dontése
szerinti 0sszeg,

értékcsokkenési leirasként az 1. és 2. szamu mellékletben foglalt
elGirasok szerint az ad6évre megallapitott Gsszeg, tovabba az
immateridlis joszag, a targyi eszkoz allomanybdl barmely
jogcimen torténd kivezetésekor a forgoeszkozok kozé valo
atsorolasakor az eszkdz szamitott nyilvantartasi értékének a
készletre vett hulladékanyag, haszonanyag értékét meghalado
része, feltéve minden esetben, hogy az eszkoz értékcsokkenését
az ad6z6 a szamvitelrél sz616 torvény szerint az adozas el6tti
eredmény terhére szamolta el

az eredménytartaléknak az adoévben lekotott tartalékba
atvezetett és az adoév utolsd napjan lekotott tartalékként
kimutatott 6sszege, de legfeljebb az adoévi adézas el6tti
nyereség (a tovabbiakban: fejlesztési tartalék), figyelemmel a
(15) bekezdésben foglaltakra

a kovetelésre az addévben visszairt értékvesztés, a kovetelés
bekeriilési értékébdl a behajthatatlanna valt rész, valamint a
kovetelés atruhazasakor, kiegyenlitésekor, beszamitasakor

elszamolt bevétel, de legfeljebb a nyilvantartott értékvesztés

a kézhaszn szervezetnek, a kzhaszn( szervezettel kotott
adoméanyozasi szerzédés keretében kdzhasznu tevékenység
tamogatasara dnkéntesen, nem jogszabalyi kotelezés alapjan az
addévben visszafizetési kotelezettség nélkiil adott tdmogatas,
juttatas értékének 20%-a

7.8(1)a

7.5(1)d

7.8(1)f

7.8(1)n

7.§(1)z |

1393 551

260 723

424 399

700 000

8 009
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Addalap noveld tételek

kettds konyvvitelt vezeté adézonal a varhato kotelezettségekre
és a jovobeni kéltségekre képzett céltartalék, céltartalékot
novel6 dsszeg kbvetkeztében az adéévben elszamolt raforditas
az adoévben terv szerinti értékcsokkenési leirasként és terven
feliili értékcsdkkenésként elszamolt dsszeg, tovabba az
immaterialis joszag, a targyi eszkoz allomanybdl barmely

| jogcimen torténd kivezetésekor vagy a forgoeszkozok kozeé valo

atsoroldsakor, az eszkdz kényv szerinti értékének a készletre

| vett hulladékanyag, haszonanyag értékét meghaladé része,

| feltéve minden esetben, hogy az eszkoz értékcsokkenesét az

| addz6 a szamvitelrél sz6l6 torvény szerint az adozas el6tti

| eredmeny terhére szamolta el

| az a koltségként, raforditasként elszamolt, az adozas el6tti

| eredmény csokkenéseként szamitdsba vett dsszeg, amely nincs
osszefliggésben a vallal-kozdsi, a bevételszerzé tevékenységgel,
kiilonos tekintettel a 3. szamu mellékletben foglaltakra

| a joger6s hatarozatban megallapitott birsag, tovabba az ad6zas

' rendjérél, tovabbd a tarsadalombiztositasrol sz616 térvények

| szerinti jogkovetkezményekbdl adodo kotelezettség

‘ raforditasként elszamolt osszege, kivéve, ha 6nelle-nérzeshez

; kapcsolodik P 3 RAS ¢ )
az adoévben kdvetelésre elszamolt értékvesztés Gsszege

a behajthatatlan kdvetelésnek nem mindsiil6, adéévben
elengedett kovetelés, kivéve
1. ha a kovetelés elengedése maganszemély javdra torténik,

vagy

2. ha az ad6z6 olyan kilfoldi személlyel vagy magénszemeélynek

nem mindsiilé belfoldi személlyel szemben fennalld koveteléset
_engedi el, amellyel kapcsolt vallalkozasi viszonyban nem all.

egyéb addalap novel6 tétel

Adéalap
Szamitott tarsasagi ado

Minimumado

Osszes bevétel

Addéalap
Minimumadoé

Nyilatkozatot tesz?

Tarsasagi adé

590 872

8.5(1)a 45933

| 8.§(1)b 429 121
8.§(1)d 72 383
8.§(1)e 3823

1‘ 8.§(1)gy | 34 909
8.§(1)h 4257
446 |

260 723

9% 23 465

28743 794
574 876
51739

Nem

23 465
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2.3 TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

2.3.1 Vagyoni, pénzugyi, jovedelmezdségi helyzet bemutatasa

A Tarsasag vagyoni, pénzugyi és jovedelmezéségi helyzetének bemutatdsa az 1. szamu mellékletben

talalhaté meg.

2.3.2 Kornyezetvedelemmel kapcsolatos tajékoztato adatok

A Tarsasag nem rendelkezik a kornyezet védelmét kozvetlenul szolgalo targyi eszkozzel €s nem
rendelkezik veszélyes hulladékkal. A Tarsasagnak nincsen a kornyezetvédelemmel kapcsolatos

kotelezettsege.

2.3.3  Kivételes nagysagu és el6forduldsu gazdasagi események bemutatasa

A Tarsasagnak nem keletkezett kivételes nagysagu és el6fordulasu bevétele, koltsége, raforditasa a

targyév soran,

2.3.4 Koz0s vezetésl gazdasagi tarsasag bemutatdsa

A Tarsasag a Vajda Real Estate Kft-ben 33,33 %-os tulajdoni részesedessel rendelkezik. A Vajda Real

Estate Kft torzsbetéteinek tovabbi 33,33 %-a Vajda Attila, masik 33,33 %-a pedig Vajdane Csata Szilvia

tulajdonaban van. A gazdasagi tarsasag adatai a kovetkezék:

szekhely: 2330 Dunaharaszti, Nemedi ut 51.
jegyzett téke: 3.000 eFt
sajat téke: 830.560 eft

2020. évi adozott eredmeény:  883.705 eFt

Kelt.: Budapest, 2021. marcius 31.

Vajda Attila

ugyvezetd igazgato
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CASH FLOW-KIMUTATAS
Targyév

2019.01.01 2020.01.01 -
2019.12,31 2020.12.31

-1423 462 1437734

Szokasos tevékenységbbl szarmazd pénzeszkdz-valtozas
(Mdkodési cash flow, 1-13. sorok)

Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkbz-valtozas i
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok) SreeT kb

Pénzigyi mdveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-véltozas
1717 756 10462772
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok)

VEEIE}

Pénzeszkdzok valtozasa (I+11+11. sorok) + 126 957 1 568 092

Devizas pénzeszkozok atértékelése 4

Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + 166917 1513 193

PénzeszkOzok valtozasa 166917 1513 193
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1. szamu melléklet

A vagyoni helyzet és a t6keszerkezet mutatoi

Mutaté megnevezése Mutato szamitasa 2019.12.31 2020.12.31
Tékeszerkezeti mutatd Sajat téke / Kotelezettségek 11,70% 19,69%
Sajat téke és jegyzett téke ardnya Sajat téke / Jegyzett téke 91528% 26192%
Bt : Sajat téke / Befektetett
Befektetett eszkozok fedezettsége g 50,62% 4,34%

eszkozok

Befektetett eszkozok / )
Vagyonszerkezet i 3,22%
Forgoeszkozok

1 y Befektetett eszkozok / )
Befektetett eszkdzok ardnya , 14,66% [
MeérlegfGosszeg

Jovedelmez&ségi mutatok

Mutaté megnevezése Mutatoé szamitasa 2019.12.31 2020.12.31

¢ 3 : b P ' Uzemi tev.eredménye /
Arbevételaranyos uzemi eredmeény 0,069
Ertékesités nettd arbevétele

T6kearanyos adozott eredmeény Ado6zott eredmény / Sajat téke 4,789 27,47

¥ - Adozott eredmeny / Teljes . o
Eszkozhatékonysag 0,84% 418
eszkozallomany

Likviditasi mutatok

Mutaté megnevezése Mutatoé szamitasa 2019.12.31 2020.12.31

it y Forgoeszkozok / Rovid lejaratu .
Likviditasi mutato 1,21 1,68
kotelezettsegek

s Stk 4 Forgoeszkozok - Keszletek / ) .
Likviditasi gyorsrata 0,74 0,9
Rovid lejaratu kotelezettségek

: p ; T ; Pénzeszkozok / Rovid lejaratu )
Készpénz likviditasi mutato 0,04 (
kotelezettsegek

B, Lo S Forgdeszkozok - Rovid lejaratu ‘ ‘ . )
Nettd mikod6 téke 1 740 18 3 766 631
kt,nt_c,-l_«,-r('tt_gqﬁm _(wz.;»r Ft)
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Uzleti jelentés 2020
Vajda-Papir Kft

A higiéniai papiripar altalaban kevésbé kitett a valsaghelyzetek okozta nehézségeknek, azonban a COVID
vilagjarvany valamennyi iparédgat 2020-ban jelentds kihivasok elé allitottak, igy a Vajda Papir Kft-t is. A
Vajda-Papir Cégcsoport nagyon jol kezelte és kezeli a kialakult pandémias helyzetet, az uzletvitele
bizonyitotta rugalmassagat a vilagjarvany kovetkeztében kialakult rendkivili helyzetben. A folyamatos
gyartast és vevé kiszolgalast a bizalomra és egytttmiikodésre éplilé szervezeti kulturajanak, vertikalisan
integralt iizleti modelljének, foldrajzi és termék szegmens diverzifikaciojanak, valamint jo piaci pozicidinak
kdszonheti. Mindezek olyan fontos értékek, amelyek tovabbra is alapjaiban hatarozzak meg a Vajda-Papir
Kft. jovojét.

A vallalat az értékesitési piacain emelkedd kereslet mellett mikodott 2020-ban. A kiskereskedelmi
forgalom — igy a higiéniai papirtermékek kereslete — n6tt Magyarorszagon. A vallalat 40.243 tonna
készarut értékesitett 2020. év soran, az eléz6 éves mennyiséghez képest 12%-al tobbet. Mindez 4%-o0s
volumencsokkenést eredményezett a belfdldi piacon, mikdzben az export értékesités volumene 37%-al
volt magasabb az egy évvel korabbindl. Az értékesitett termékek atlagos brutto értékesitési ara 4%-al nott
2019-hez viszonyitva.

A vallalat kéltségeinek 65-70%-at kitevé higiéniai alappapir atlagos beszerzési ara a vilagpiacon az el6z0
évhez képest egy alacsonyabb szinten stagnalt 2020- ban. Az év utolsé honapjaiban az alapanyag ara
kisebb emelkedésnek indult, de varhatdan 2021. év kbzepén szintén beall egy alacsonyabb szintre.

A véllalat 2020. évben is jelentds eréforrasokat allokdlt sajat markas termékeinek piaci teljesitményéenek
A véllalat az Ooops! mérkaérték novelését jelentds marketing és pénzigyi raforditasokkal tamogatja (piac-
és marketing kutatasok, orszagos kampanyok, TV reklamok, brandhliség kialakitasat célzo akciok, online
marketing tevékenységek).

2020. év soran a Vajda-Papir Kft. a multinacionalis kiskereskedelmi lancokkal megkotott régios értékesitesi
szerz6dések magas szintii teljesitésére torekedett. A nemzetkozi és hazai lancok kozul a magyarorszagi
piacon jelen vannak és a legnagyobbak a TESCO, Coop, SPAR, Lidl, CBA, Real, Auchan, Penny, ALDI, és a
DM, Rossmann. Ezek 6 csoportba sorolhatdk, igymint hipermarketek, diszkontok, kis- és nagy lancboltok,
drogeériak és fiiggetlen kisholtok. Ezek koziil a papirkategoriaban a legfontosabb csatornak a diszkontok
és a hipermarketek, 6k adjék a piac tobb mint 50%-at. Ezekbdl a diszkontok piaca evek ota novekszik. A
tovabbi, kevesebb mint 50%-ot a tébbi csatorna adja nagysagrendileg 10-10%-kal. A drogériak nének, a
nagy lancboltok stagnalnak, mig a kis lancboltok és a hipermarket csatornak nem tudnak novekedni. A
fuggetlen boltok forgalmat csak becsiilni tudja a Nielsen, és a csokkend boltszam ellenére jelenleg
novekvd forgalom lathaté naluk.

A Vajda Papir Kft. tradicionalisan erds poziciéval rendelkezik a hipermarketekben és a fliggetlen
boltokban, ahol az Ooops! és Sindy markdival a piac 20-25%-t fedi le. Tovabbi lehetéség van a
piacbévitésre a disztriblcio novelésén keresztiil is. A diszkontok mint leginkabb fejl6do, de jellemzoen
sajatmarkat értékesitd lancok egyre nyitottabbak az innovativ, kornyezetbarat markas termekekre is, igy
fejl6dési lehetdséget jelentenek a Tarsasag szamara is In-Out promaocios megjelenésekre.



A nemzetkdzi lancok esetében elényt jelent még, hogy egy szerz6déssel a nemzetkozi piacok is elérhetdk.
A Vajda Papir Kft. mar most is kihasznalja az ebben rejl6 tzleti lehetdseget, de tovabbi potencialt jelent
az Ooops! termékkor és az orszagok bdvitése is. JellemzGen 3 szinten folyik a kapcsolattartas. A
nemzetkozi kapcsolatokat tulajdonosi és igazgatoi, a lokalis kozpontit key account manageri, mig az
aruhazit kereskedelmi képviseldi szinten tartja, ami versenyel6nyt jelent, hiszen igy javithato az ellatas és
az aruhazi jelenlét.

A vallalat modern termelési infrastrukturaval és gépparkkal rendelkezik. A korabbi években végrehajtott
beruhazasok kévetkeztében 2020. évben nem volt sziikség ujabb nagyobb beruhazasokra a termelési
kapacitas novelése céljabol a Vajda- Papir Kft-ben. 2018 masodik feleben egy nagy teljesitményd, modern
konvertalé gépsoron megindult a termelés a Vajda Real Estate Kft dunafoldvari telephelyén. Ugyanezen
id6szakban hatékonysagnoveld intézkedésként a Vajda csoporton belil athelyezésre kerilt egy
szalvétagyarto gépsor Budapestrél Dunafoldvarra. 2018 novemberében beindult a termelés az ujonnan
{izembe helyezett alappapir gyarté gépsoron is a VRE Kft. dunafoldvari telephelyén. £z egy stratégiai
szempontbol is fontos pillanat a Vajda Csoport életében, amit6l hosszutavon a kilsé beszallitoktol valo
fliggdség csokkenését és koltség megtakaritast is reméliink.

A vallalat a termékfejlesztés és gyartas soran kiemelt figyelmet fordit a fenntarthatosagra. Mikodése
soran a kérnyezetet terhel6 hatasok minimalizaldsara torekszik. Kiemelt cél az energiahatékonysag
javitasa, a megujulé energia minél nagyobb aranyban torténd felhasznalasa. A kornyezettudatos
hozzaallas az alapanyag-beszerzési folyamatokban is megjelenik. Lehetdség szerint igazoltan felelos
erdégazdalkodashol szdrmazo rostbol késziilt alappapir kerdl felhasznalasra a termékek gyartasa soran.
Ezzel a véllalat hozzajarul a felel6s erd6gazdalkodas folytatasahoz. A gyartas soran keletkez6 hulladék
Gjrahasznositasa szintén kiemelt prioritas (pl. a papir alapanyag esetében keletkezé hulladek teljes
mennyisége Gjrahasznositasra keril). A vallalat az ELMU-EMASZ cégcsoport partnereként soroksari
kozponti iizemegységében jovébarat zoldenergiat hasznal fel papirtermékei gyartasa soran.

A vallalat kockazatkezelési tevékenysége két nagy teriiletet érint: 1. alappapir beszerzési arakban torténo
negativ valtozas mértékének csokkentése, 2. alappapir beszerzési arakhoz és hitelekhez kapcsolodo
arfolyamkockazat mérséklese.

A vallalat altal beszerzett celluloz értékesitésének és az értékesitett cellulozbol gyartott alappapir
visszavasarlasnak egyik célja az alappapir arakban bekovetkez6 aremelkedések hatasanak csokkentése,
természetes fedezet kialakitasan keresztill. A vallalat az arfolyamkockazatokat fedezeti Ugyletekkel
csokkenti.

2021-ben a véllalat mind a belféldi, mind az export piacokon a 2020-ban realizalt arbevétel enyhe
novekedését varja hasonlo koltségszintek mellett.
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