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Az idel ev legfontosabb esemeényel

v' A Scope Ratings GmbH 2019.10.28-an B+/ Pozitiv kibocsatéi besorolast adott a
Vajda Papirnak, amelyet 2020.10.13-an felulvizsgalt, és B+/ Stabil kibocsatoi
besorolast adott. 2021.12.01-én a Scope megerdsiti a Vajda Papir B+/Stable

8 000

6861
7 000

6 000 5532

kibocsatoi besorolasat. 5 000 rase 1992 ew
v’ 2022.11.17-én az éves fellilvizsgalat soran a Scope B/negativ kibocsatoi 4000 3474 330 2824 o -
4 . . . v v e . - V74 2 828
besorolast adott az energiapiacon torténo aremelkedések miatt bekovetkezo 3000 0ep 241G 251l 230l ]
eredményesség romlas miatt. 2o I I I I I I I I
" Y74 n mn r " r r " r n Y74 r r n yaul 1000
v’ Befejez6dott a dunaféldvari papirgyar kapacitas ndoveld beruhazasa (Il. Gtem). Az Uj )
gyar egyseg 2022 juliusaban kezdte meg mikodeését. A fejlesztéssel a csoport sajat January - February - March - April - May o une oy August
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alappapir szukségleteinek ellatasa 100%-ban biztositott.

v A csoportnak nincs kitettsége Oroszorszaggal vagy Ukrajnaval szemben, sem
nyersanyag, sem értekesités tekintetében.

v A Csoport komolyabb a kotvényeken kivili kilsé finanszirozassal nem rendelkezik..

v A 2022.1-8. havi arbevétel tdbb mint 26,6 milliard forint, ez meghaladja a tervezett
arbevetelt. A tervezettnel magasabb energiaarak miatt EBITDA csokkenés
kovetkezett be, de az aremeléseknek koszonhetéen 2022. eév veégere egyérteimi
javulast mutat. A november havi eredmény a tervnek megfelelf lett.

v' A termékek jellegikbdl adoddan kevésbé érzékenyek a fogyasztoi kereslet
csokkenéseére.
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Minosites es kotvénykibocsatas utemezese

v 28/10/2019 A Scope els6 alkalommal B+/Pozitiv kibocsatoi
besorolast ad a Vajda-Papirnak. A jov6beni elsObbségi, nem
biztositott adéssagallomany B+ mindsitési

v 13/10/2020 A Scope Ratings meger6siti a B+ vallalati
Kibocsatoi besorolast, és a kilatast pozitivrol stabilra
valtoztatja. A jovObeni elsObbségi, nem biztositott
adossagallomany B+ mindsitést kapott.

v’ 2021.02.01. A Scope Ratings meger6sitette a B+/Stable
vallalati kibocsatoi besorolast, és az elsObbsegi nem
biztositott addssagallomanyt is megerdsitette B+ szinten.

v 21/12/2021 A Scope megerfsitette a Vajda-Papir Kft. és
konszolidalt leanyvallalatainak B+/Stable kibocsatoi

besorolasat. Ezzel egyidejlleg megerdsitettek az elsGbbségi
nem biztositott addéssagok B+ besorolasat is.

v 2022.11.17-én az éves feliilvizsgalat soran a Scope
B/negativ kibocsatéi besorolast adott az energiapiacon
/\tbrténc'i aremelkedések miatt bekovetkez6
)

v 2020.11.16. A Vajda Papir Kft. 11,2 milliard forint

0sszegl kotvényt bocsatott ki sikeresen. Futamido: tiz
év (2020-2030).

v 2021.05.17. A Vajda Papir Kft. 9,9 milliard forint
osszegU kotvenyt bocsatott ki sikeresen. Futamido: tiz
év (2021-2031). EZ VOLT AZ ELSO
MAGYARORSZAGI IPARI TERMELO VALLALAT
ALTAL KIBOCSATOTT ZOLD KOTVENY.

\\/? eredményesség romlas kapcsan.
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ll. utem

v' Az Uj, 16 milliard forintos beruhazas 2022 juliusaban fejez6dott be.
Megkezdte mikodését az alappapirgyar, amely 100%-ban ellatja a Csoport
sajat alappapir szukségleteit.

v' Eurdpa legnagyobb kapacitasu papirgépe biztositja a Vajda Papir alappapir
onellatasat és megduplazza a vallalat termelési kapacitasat.

v' A Toscotec alappapirgép 5,6 méter széles papirtekercs el6allitasara képes,
80 000 tonna/év termelési kapacitassal, rendkivul energiahatékony és
kornyezetbarat, mivel tobblépcs6s energia-visszanyer6 rendszerrel van
felszerelve.

v' Az elektromos berendezések és vezérlések, a por- és gbzelvezet6
rendszerek, a kazanhaz, a hiddaruk, a légkompresszorallomas, az
automatizalt tekercskezel6 és csomagolo rendszerek, valamint a
csarnokszelldztetés a kondicionald rendszerrel egyutt mind az alappapirgép
részét kepezik.

v Az épitési koltségek a tervezettnek megfeleléen alakultak, a koltségtullépés
kevesebb mint 2% volt.
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ESG - kornyezettudatos mukodes jelentOs energiamegtakaritassal
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Elso ESG Jelentesunk fobb jellemzoi v B

Jelentés

2021
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,Vallalatcsoportunk 2021-ben a fenntarthatosag utjan kiemelt mérfoldk6hoéz érkezett, hiszen a z6ld finanszirozasban
éllovas szerepet betbltve, Magyarorszag elsé ipari termelé vallalatanak z6ld kbtvenyét a Vajda Papir Kft. bocsathatta ki,
ezzel is hangsulyozva a fenntarthatosag €s kbérnyezettudatossag iranti elkbtelezettseglinket.

Ez a tudatossag vezerelt benniinket, amikor elhataroztuk, hogy elsé ESG jelentésiinkben bemutatjuk eddigi
tevékenyseglinket és az elbttiink allo idbszakra kitlizott vallalasainkat, bepillantast nyujtva, hogyan gondolkodunk a
fenntarthato j6vorél, a kbrnyezeti (Environment), tarsadalmi (Social) €s vallalatiranyitasi (Governance) kerdésekrél.”

Elsd ESG jelentésiink a Vajda-Papir Csoport hazai tevékenységét mutatja be, és kitekintést ad a norvégiai leanyvallalatra (Vajda Papir Scandinavia) is.
Elemzési idészak: 2021. naptari év, kiegészitve a 2022. évben elért jelentdésebb fenntarthatdsagi eredményekkel.

Kiemelt témak

v' Eddig megtett fenntarthatésagi ut kiemelt allomasainak bemutatasa az alapitastél kezdve napjainkig

v Kilsé és belsd érdekelt felek, az ESG-szemlélet és |ényegességi témak bemutatasa

v ,ESG roadmap” - fenntarthato fejlédési célok és vallalasok bemutatasa - Cél: 2050-ig klimasemleges EU = klimasemleges Vajda Papir Csoport

2023. évi kiemelt terv

v' Vajda-Papir Csoport magyarorszagi és kilfoldi (norvégiai) tevékenységiink részletes bemutatasa

v' SBTi (Science Based Targets Initiative (tudomanyon alapulo célkitizések) hasznalata szerint kivanunk hozzajarulni a parizsi éghajlatvédelmi egyezmény
legfontosabb célkitlizéseihez és a hdmérséklet emelkedésének 1,5°C alatt tartasahoz. Konkrétabban is lathatova tesszuk, hogy milyen idétavon belll és
milyen mértékben sziikséges csokkentenlink az liveghazhatasu gazok (UHG) kibocsatasat.

v’ 2023. december 31-ig: Vajda Papir Alapitvany (a raszorulok hatékonyabb megsegitésére)

ESG Jelentéseink elkészitésenél tovabbra is figyelembe vessziik a mindenkori szabalyozoi kbrnyezetet és a kesébbiekben alkalmazandoé sztenderdeket.
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ESG

Kornyezettudatos miikodés

v' Irodainkat hulladékhdvel fltjuk, amit a dunafdldvari Gzemlnkben siritett levegés kompresszoros technologiaval
hasznalunk fel.

v' Telephelyeink foldrajzi kdzelségének kdszonhetben a szallitds mas papirgyartokhoz képest kisebb CO2-
ternelést jelent.

v Nyersanyagaink szallitasa soran elényben részesitjik a vizi uton torténd szallitast, ami akar 39%-kal
alacsonyabb CO2-kibocsatast jelenthet..

Energiatakarékos papirgyar

v 1 tonna alappapirt akar 26%-kal kevesebb villamos energiaval allitunk elé, mint a korabbi technolégiat
alkalmazo atlagos papirgyarak.

v' A shoepress hasznalata 5%-0s energiamegtakaritast eredményez.

v A papirtermékek gyartasa soran keletkezé papirhulladék teljes mennyiségét Ujrahasznositjuk.

v 1 tonna alappapirt akar 70%-kal kevesebb vizfogyasztassal allitunk el&, mint a korabbi technolégiaval mikodé
atlagos papirgyarak.

v' Kevesebb foldgazt hasznalunk, mert a papirgép flistgaza egy hécserélén keresztil felmelegiti a kazanba
aramlo levegOt.

Fenntarthaté fejlédés

v' Bizonyitottan felel6s erdé6gazdalkodasbdl (fsc) szarmazé cellulézrostot vagy Ujrahasznositott papirt hasznalunk.

v Innovacié: Mag nélklli papirtorolkdozénk kornyezetbarat megoldas a kevesebb hulladékert.

v Innovacio: 100%-ban természetes forrasbol szarmazo, papir alapu csomagolas, amely komposztalhato és
biologiailag lebomlo.

v" A csomagolasok 100%-ban ujrahasznosithatéak, némelyikik 30%-ban Ujrahasznositott anyagot is tartalmaz.

v' 100 méteres papirtorolk6zé a kevesebb mianyag csomagolasban.
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Tarsadalmi felelossegvallalas

Magyar Maltai
Szeretetszolgalat

oQo0 You |

v Immar 2 éve, 2020-t6l a Magyar Maltai Szeretetszolgalaton keresztul évrél évre tamogatjuk a are a"
raszoruldkat. heroes!

#thanksforYou #youcancountonus #togetherwesucceed -s\a:.;n

v A, Ti mind hésék vagytok!" kampanyaink soran
v 8 teherautonyi,
v tobb mint 40 tonna,
v kozel 200 ezer eurd értékben
v higiéniai termékeket
(toalettpapir, papir zsebkendd, papirtorld, szalvéta, arcmaszk)
adomanyoztunk a
Magyar Maltai Szeretetszolgalat raszorulokat ellatd intézmeényei szamara.

v' Tarsadalmi munka keretei kozott kitakaritottuk a lehullott, 6szi levelektél egy kozeli évoda

udvarat. asic
NEKED EGY KIS FlGYELMESSEG
Ly : ;s . yo s . . . . NEKIK NAGY SEGITSEG!

v Reméljik, hogy a Vajda-Papir tarsadalmi felel6sségvallalasa és a szeretetszolgalattal valo m,usgnooops:mékmmsmmsegmm

egyiitt a fogyaték A‘ggalcéléket

egyuttmikodése sok vallalat szamara kovetendd példa lesz. B o e St
Neked egy kis figyelmesség, nekik nagy segitség! SR BV I A

BETEGAPOLO IRGALMASREND
MAGYARORSZAG

#timindh&sokvagytok! #CSR #0o00pskdzosseg #adomanyozas
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2022. 1-8. havi konszolidalt adatok

Y2021 2022.08
34 466 705 39 501 474

(data in thousand HUF)

(data in thousand HUF)
Net sales revenue (01. + 02.

Y2021
25 956 368

2022.08
26 664 378

I. INTANGIBLE ASSETS (lines 03-09) 438 027 342 437
[I. TANGIBLE ASSETS (lines 11-17) 33971346 39 100 767
[I.INVESTED FINANCIAL ASSETS (lines 19-28) 57 332 58 270

B.Current assets (lines 30 + 37 + 46 + 53 14 815 378 15 335 233
I.STOCKS (lines 31-36) 7948 861 8832729
[I.CLAIMS (lines 39-45) 5622272 5616800
[ll. SECURITIES (lines 47-52) 0 0
IV. CASH AND BANK (lines 54-55) 1 244 245 885 704

C.Ac accruals (lines 57-59) 13 804 21 330

TOTAL ASSETS (lines 01 + 29 + 56) 49 295 887 54 858 037

2022.08

(data in thousand HUF)

Y2021

D. Equity 62-64 + 65. + 66. + 67. + 68. + 71. row 6517 216
|. SUBSCRIBED CAPITAL 3 000 9 000
[I.CLUDED BUT NOT PAYED CAPITAL (-) 0
[ll. CAPITAL RESERVE 80 000 80 000
IV. PROFIT RESERVE 2818528 3124865
V. RESERVED RESERVE 40 000 40 000

VI. EVALUATION RESERVE
VII. PROFIT TAXED
VIIl. CHANGE IN EQUITY OF AFFILIATES (+/-)
IX. CHANGES DUE TO CONSOLIDATION (+/-)
X. MINORITY INTEREST

E. Provisions (lines 73-75)

355502 -1 399 056

-1 565 382 -1 565 382
-43 175

4 828 743
161176
30 460 848

4 828 743

F.Liabilities (lines 77 + 82 + 92

|. CLASSIFIED LIABILITIES (lines 78-80) 2399147 7094919
[I.LLONG-TERM LIABILITIES (lines 83-91) 21 199 859 21 217 453
[II.CURRENT LIABILITIES (lines 93-104) 6 861 842 7087 103

12 156 647 14 340 393
49 295 887 54 858 037

G.Passive accruals (lines 106-108)

TOTAL LIABILITIES (Lines 61 + 72 + 76 + 105)

Value of activated own outputs (03 £ 04.) 1035 186 2 606 886
Other revenues 875 449 600 266
Material expenses (05. + 06. + 07. + 08. + 09.) 21 453 946 26 516 293
Personnel expenses (10th + 11th + 12th) 3459 845 2 669 696
Depreciation 1094 341 772 564
Other expenses 1430410 1085 225

RESULT OF OPERATING ACTIVITY (I. £ II. + lll.-IV.-V.-VI.-VII. 428 461
Revenue from financial operations (13. + 14. + 15. + 16. + 17.) 1052 156 1028 871
Expenditure on financial operations (18. + 19. + 20. + 21.) 1098 570 1229775
RESULT OF FINANCIAL OPERATIONS (VIII.-IX.) -46 414 -200 904
PROFIT BEFORE TAX (x C. £D.) 382 047 -1 373151
Tax liability 26 072 25 905
PROFIT AFTER TAX (+ E.-XII.) 363 657 -1 399 056

Profit for minority shares 8 155
NET PROFIT (LOSS) FOR THE PERIOD 355 502 -1 399 056

v'2022.1-8. havi forgalma tobb mint 26,6 milliard
HUF ami meghaladja a tervezettet.
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2022. november havi eredmeny - pozitiv kilatasok

\
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Novemberben mar az energia
arakhoz igazitott értékesitési arak
alapjan, az Gzleti tervnek
megfelel6 eredményt termelt a
vallalat.

Az arbevéetel meghaladta a
4,6mrdFt-ot.

November havi eredmény a
tervezett szinten alakult,

8 % - os az EBITDA/arbevétel
arany

A tétel megnevezése 2022 11 MTD
Act

b Konszolidalt
I. |Ertékesités netté arbevétele (01.4+02.) 4 630 362
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03.+04.) 49 567
lll. |Egyéb bevételek 87 822
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 3 802 838
V. |Személyi jellegli raforditasok (10.+11.+12.) 403 576
VI. |Ertékcsokkenési leiras 95 647
VII. |Egyéb raforditasok 197 314
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (1.i1.+I1.-IV.-V.-VI.-VIL) 268 377
VIII. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 112 208
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.+22.) 224 036

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIl.-IX.)
ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A.*B.)

-111 828
156 549

n Adodfizetési kotelezettség -

D.

ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.)

EBITDA
EBITDA %

156 549

364 024
7,9%
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Vajda Papir reserves its right to modify, suspend or cancel the bond issuance and related
(re)financing process, or to terminate the negotiations with you at any time, without any specific
prior notice and without giving any reasons. Vajda Papir reserves its right, at its entire
discretion, to reject any bid without any obligation to justify the reason thereof, and to enter into
discussions with any other party at any time, without prior notice, and for any reason
whatsoever. Vajda Papir shall bear no liability as a result of any modification, suspension,
cancellation or termination of the process, the refusal of any potential offer or the acceptance of
another offer and therefore more particularly, shall not be held liable for any reason whatsoever
for any claim for damages arising in this context and in particular any claim for the
reimbursement of costs and expenses incurred in the framework of this Transaction.
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